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بـا وجـود کاهـش تنش‌هـای سیاسـی، 
در هفتـه گذشـته نیـز در مجمـوع بـازار 
توجـه  بـا  نبودیـم.  شـاهد  را  خوبـی 
و  اسـرائیل  بیـن  تنش‌هـا  کاهـش  بـه 
فلسطین و آرامتر شـدن اوضاع نسبت 
بـه هفته‌هـای گذشـته، انتظار بسـیاری 
از فعالیـن بـازار ایـن بود کـه همزمان با 
کاهـش تنش‌ها شـرایط بازار سـهام نیز 
بهتر شـود امـا در عمل چنیـن اتفاقی را 

شـاهد نبودیـم.
چنـد  بـد  بسـیار  وضعیـت  علـت  بـه 
از  بسـیاری  سـهام،  بـازار  اخیـر  سـال 
بـازار  ایـن  بـه  نسـبت  سـرمایه‌گذاران 
شـده‌اند؛  بی‌اعتمـاد  کامـل  طـور  بـه 
همیـن موضـوع نیـز سـبب شـده اسـت 
در  توجـه  قابـل  کاهـش  وجـود  بـا  کـه 
بـاز  شـرکت‌ها،  عمـوم  سـهام  قیمـت 
هـم بسـیاری از سـرمایه‌گذاران حداقـل 
و  سـهام  خریـد  بـه  علاقـه‌ای  کنـون  تـا 
خـود  از  را  بـازار  ایـن  در  فعـال  حضـور 

ندهنـد. نشـان 
بـازار  بـه  سـرمایه‌گذاران  بی‌اعتمـادی 
ارزش  کـه  اسـت  شـده  سـبب  سـهام 
همیـن  و  یابـد  کاهـش  معامالت 
چالشـی  بـا  را  بـازار  رشـد  نیـز  موضـوع 

اسـت. کـرده  مواجـه  جـدی 

به عبارت دیگر، هرچند ریزش وحشتناک 
بازار سـهام باعث شـده اسـت که بخش 
نسـبی  ارزندگـی  بـه  بـازار  از  عمـده‌ای 
کـه  بی‌اعتمـادی  علـت  بـه  امـا  برسـد 
در سـرمایه‌گذاران نسـبت بـه ایـن بـازار 
نیـز  پرقدرتـی  پـول  اسـت  شـده  ایجـاد 
حداقـل تـا کنـون وارد ایـن بـازار نشـده 
اسـت و همیـن عدم ورود پـول پرقدرت 

در تمایز پیشتازیم
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بـه بـازار سـهام نشـان می‌دهـد کـه رشـد 
سـریع و پرقـدرت بـازار سـهام فعال دور از 
انتظار اسـت. شـایان ذکر اسـت کـه برای 
ایجـاد یک بـازار کاملا صعودی نیاز اسـت 
تـا ارزش معامالت به طـور قابل توجهی 
افزایـش یابد کـه این موضـوع حداقل تا 

کنـون محقق نشـده اسـت.
و  سـریع  رشـد  انتظـار  کـه  هرچنـد 
پرقـدرت بـازار سـهام بـا حفـظ شـرایط 
فعلـی دور از انتظـار اسـت امـا ارزندگـی 
سـبب  سـهام  بـازار  از  عمـده‌ای  بخـش 
می‌شـود تـا انتظـار ریـزش قابـل توجـه 
بـازار نیز دور از انتظار باشـد؛ بنابراین و 
بـا فـرض حفـظ شـرایط فعلـی، هرچند 
کـه انتظـار داریـم بـازار سـهام در ادامـه 
قیمـت  افزایـش  شـاهد  و  کـرده  رشـد 
امـا  باشـیم  شـرکت‌ها  عمـوم  سـهام 
انتظـار بـر ایـن اسـت کـه ایـن رشـد بـه 
آرامـی صـورت گرفتـه و سـرعت بالایـی 

باشـد.  نداشـته 
بـه  جهانـی،  قیمت‌هـای  بـا  ارتبـاط  در 
در  ولـی  پرنوسـان  هفتـه‌ای  کلـی  طـور 
مجمـوع نسـبتا مثبـت را شـاهد بودیم. 
در  درصـدی  چهـار  حـدود  افزایـش 
افزایـش  کنـار  در  نفـت  انـواع  قیمـت 
 LME کمتـر از یـک درصـدی در شـاخص

دو  بـه  نزدیـک  افزایـش  همچنیـن  و 
درصدی در شـاخص S&P GSCI نشـان 
کلیـت  در  مثبـت  نسـبتا  وضعیـت  از 
هفتـه  یـک  در  جهـان  کالایـی  بازارهـای 

دارد. گذشـته 
تاثیرگـذار  کامادیتی‌هـای  مهم‌تریـن  از 
در بـورس نیـز می‌تـوان بـه فـولاد، مـس، 
و  ذغال‌سـنگ  روی،  سـرب،  آلومینیـوم، 
سـنگ آهـن اشـاره کـرد کـه در مجمـوع 
ایـن کامادیتی‌هـا نیـز وضعیـت نسـبتا 
پرنوسـانی را در یک هفته گذشـته تجربه 
بیـن  از  و  گذشـته  هفتـه  در  کرده‌انـد. 
صنایـع،  حـوزه  در  مهـم  کامادیتی‌هـای 
روی، سـرب، فـولاد، سـنگ آهـن و مـس 
وضعیـت خوبـی را از نظـر قیمتی تجربه 
کردند؛ به خصوص فولاد که رشـد بیش 
را در یـک هفتـه گذشـته  از دو درصـدی 
بـه  نیـز  آلومینیـوم  و  اوره  کـرد.  تجربـه 
عنـوان کامادیتی‌هـای مهـم بـر روی بـازار 
سـهام ایـران در هفتـه گذشـته وضعیـت 

بـدی را تجربـه کردنـد.
قیمـت  در  کـه  صعـودی  وجـود  بـا 
انـواع نفـت در یـک هفتـه اخیـر شـاهد 
بـه  برنـت  نفـت  قیمـت  بوده‌ایـم، 
زمینـه  در  معتبـر  شـاخص  یـک  عنـوان 
نسـبت  جهـان،  در  نفـت  قیمت‌گـذاری 

بـه یـک سـال گذشـته بیـش از  8 درصد 
ریـزش داشـته اسـت. لازم بـه ذکر اسـت 
کـه قیمـت نفـت برنـت در یک مـاه اخیر  
بیـش از  شـش درصـد ریـزش را تجربـه 

اسـت. کـرده 
سـال  یـک  در  نیـز  طال  جهانـی  قیمـت 
گذشته در مجموع رشد حدود 11 درصدی 
داشـته اسـت؛ ایـن درحالـی اسـت کـه در 
نفـت  انـواع  قیمـت  گذشـته،  سـال  یـک 
همانطـور کـه اشـاره شـد ریزش بیـش از  
8 درصـدی، قیمـت ذغال‌سـنگ ریـزش 
بیـش از  60 درصـدی، قیمـت آلومینیـوم 
ریـزش حـدود 8 درصـدی، قیمـت روی 
ریـزش حـدود 16 درصدی، قیمت سـرب 
رشـد حـدود 2 درصـدی و قیمـت مـس 
ریـزش نزدیـک بـه 2 درصـدی را تجربـه 

کـرده‌ اسـت.
فـولاد  قیمـت  کـه  اسـت  ذکـر  شـایان 
مهم‌تریـن  از  یکـی  عنـوان  بـه  نیـز 
سـهام  بـازار  بـر  موثـر  کامادیتی‌هـای 
ایـران در یک سـال گذشـته رشـد حدود 

اسـت. کـرده  تجربـه  را  درصـدی   5
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خبرهای جهانیچکیده خبرها

ســخنگوی کمیســیون تلفیــق برنامــه هفتم:مجلــس در لایحــه 
برنامــه هفتــم توســعه دولــت را مکلــف بــه ایجــاد تنــوع در ســبد ســوختی 

ــت. ــرح نیس ــن مط ــت بنزی ــش قیم ــث افزای ــرده و بح ــور ک کش

ــد.خوراک  ــفاف ش ــال ۱۴۰۲ ش ــت س ــه نخس ــوراک در نیم ــت خ قیم
پتروشــیمی‌ها در ۵ مــاه نخســت ســال ۷۰,۰۰۰ ریــال بوده اســت. در شــهریور 
۵۶,۴۵۲ریــال و در مهرمــاه بــا فــرض نســبت ۶۵%ســوخت، گاز خــوراک 
خــوراک  قیمــت  اســت.همچنین  بــوده  مترمکعــب  هــر  در  ۵۲,۱۰۹ریــال 
ــهریور و  ــای ش ــاه ه ــال و در م ــت ۶۳,۰۰۰ری ــاه نخس ــازها در ۵ م ــول س متان

ــت. ــده اس ــن ش ــیمی‌ها تعیی ــایر پتروش ــوراک س ــادل ۹۵% خ ــر مع مه

رئیــس قــوه قضاییــه:  مــردم دیگــر بــه بــورس اعتمــاد ندارند.بســتری 
ــت.از  ــم نیس ــور فراه ــردم در کش ــرد م ــای خ ــرمایه‌گذاری پول‌ه ــرای س ب
ــود را  ــول خ ــردم پ ــه م ــد ک ــغ کردن ــم تبلی ــئولین ه ــش مس ــال پی ــد س چن
در بــورس ســرمایه‌گذاری کننــد، عــده‌ای ســود بردنــد و عــده کثیــری هــم 

ــد. ــب کنن ــودی کس ــتند س نتوانس

عشــقی: امــکان واریــز وجــه بــدون محدودیــت در ســامانه‌های معاملاتــی 
ــورس  ــی ب ــامانه‌های معاملات ــران س ــورس: کارب ــازمان ب ــس س ــورس. رئی ب
اوراق بهــادار از ایــن پــس می‌تواننــد قــدرت خریــد حســاب کاربــری خــود را 
بــا هــر مبلغی کــه مــد نظــر دارنــد، بــدون محدودیــت در درگاه‌هــای آنلاین 

بانکــی و بــدون نیــاز بــه مراجعــه حضــوری بــه بانــک افزایــش دهنــد.

https://samanbourse.ir/
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چکیده خبرهاخبرهای داخلی

ــده در  ــاذ ش ــتی اتخ ــات سیاس ــدرال رزرو: تصمیم ــو ف ــون عض جفرس
ــت  ــا قطعی ــه ب ــات بهین ــا تصمیم ــت ب ــن اس ــت ممک ــدم قطعی ــرایط ع ش
متفــاوت بــه نظــر برســند.برخی از معیارهــای عــدم اطمینــان اقتصــادی، 
ــورم  ــداوم ت ــورد ت ــت.ابهام در م ــه اس ــش یافت ــورم، افزای ــرای ت ــژه ب ــه وی ب

ــد. ــر باش ــوارد دیگ ــر از م ــوی ت ــتی ق ــخ سیاس ــن پاس ــت ضام ــن اس ممک

ــس  ــده: آژان ــالات متح ــرژی ای ــات ان ــه اداره اطلاع ــزارش ماهان گ
ــال  ــت در س ــی نف ــای جهان ــد تقاض ــی رش ــش بین ــرژی پی ــی ان ــن الملل بی
2024 را بــه 930,000 بشــکه در روز )880,000 بشــکه در روز قبلــی( رســاند.

ــت در  ــی نف ــای جهان ــد تقاض ــی رش ــش بین ــرژی پی ــی ان ــن الملل ــس بی آژان
ــکه  ــون بش ــی 2,3 میلی ــکه در روز )قبل ــون بش ــه 2,4 میلی ــال 2023 را ب س

در روز( رســاند.

بانــک آمریــکا: 76 درصــد از ســرمایه گــذاران مــی گوینــد کــه فــدرال رزرو 
چرخــه افزایــش نــرخ خــود را بــه پایــان رســانده اســت.میانگین موجــودی 
ــزان از  ــن می ــن تری ــه پایی ــد ک ــی یاب ــش م ــه 4,7% کاه ــا 0,55%ب ــدی ب نق
نوامبــر 2021 اســت.74% از پاســخ دهنــدگان فــرود نــرم یــا بــدون فــرود را 
ــادی  ــرایط کلان اقتص ــورد ش ــذاران در م ــرمایه گ ــی کنند.س ــی م ــش بین پی

محتــاط هســتند امــا انتظــار افزایــش نــرخ بهــره را دارنــد.

موسســه مودیــز: بخــش امــاک چیــن از نظــر انــدازه و ســهم در تولیــد 
ناخالــص داخلــی در میــان مــدت کوچــک خواهــد شــد.
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یکسالسه ماه ماههفته

44,56%3,07%1,84%)0,83%(بورس

35,52%)2,11%(0,52%)0,11%(فرابورس

42,28%3,41%0,26%)0,33%(دلار

78,17%4,17%1,39%0,30%سکه

)10,46%()4,04%()11,43%(2,74%نفت

10,78%4,01%2,65%1,07%انس

بازدهی بازار سهام و بازارهای موازی
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آخرین قیمتسکه در بورس
29.120.000تمام سکه صادرات 

29.110.000تمام سکه ملت
29.105.100تمام سکه رفاه
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بروزرسانی تا ساعت 14:10 روز چهارشنبه مورخ 24 آبان ماه 1402

www.tgju.org :منبع

)ریال(بهای طلا و سکه

https://samanbourse.ir/
https://www.tgju.org/coin
https://www.tgju.org/coin


ارزش معاملات خرد )سال 1402(

در  خـرد  معامالت  ارزش  بالاتریـن     
اردیبهشـت   16 بـه  مربـوط   1402 سـال 

تومـان  میلیـارد   25،279 مـاه 

     پایین‌تریـن ارزش معامالت خـرد در 
 3،167 ، مهـر  بـه 23  مربـوط  سـال 1402 

تومـان  میلیـارد 

افـت  شـاهد  مـاه،  آبـان    24 امـروز        
 3،971 محـدوده  تـا  معامالت  ارزش 

بودیـم. تومـان  میلیـارد 
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ارزش معاملات خرد )میلیارد تومان(

https://samanbourse.ir/
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P/E چیست؟
یکـی از فاکتورهایـی کـه همیشـه در بین 
زیـادی  کاربـرد  بـورس  سـرمایه‌گذاران 
از  کـدام  هـر  اسـت.   p/e نسـبت  دارد 
سـرمایه‌گذاران بـه نوعـی از ایـن نسـبت 
خلاصـه  طـور  بـه  می‌کننـد.  اسـتفاده 
 price خلاصـه شـده عبـارت p/e نسـبت

اسـت:  eps بـر تقسـیم 

price / earning per share = P/E                       

تفسیر نسبت P/E  بازار بورس:
رونـد  در  کـه  بـورس  بـازار    p/e نسـبت
در  بـوده،   15 تـا   5 بیـن  خـود  تاریخـی 
سـال 1399 تـا حدود 35 واحد نیز رشـد 
کـرد امـا بعـد از آن وارد یک رونـد نزولی 
شـدید،  ریـزش  از  بعـد  و  شـد  شـدید 
خـود  معقـول  بـازه  در  دوبـاره  اکنـون 
)بیـن 5 تـا 15( قـرار گرفته اسـت. لازم به 
ذکـر اسـت ایـن نسـبت در حـال حاضـر 

در محـدوده  7،06 واحـد مـی باشـد.

P/E TTM بورسمقدار P/E  TTMبورس              روند شاخص کل

https://samanbourse.ir/
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P/E ttm صنایع بورس ایران
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 Fixed( ثابـت  درآمـد  بـا  بهـادار  اوراق 
نــــــــوع  یـک   )income security
سـود  آن  در  کـه  اسـت  ‌سـرمایه‌گذاری 
بهـرهٔ  نـرخ  بـا  پرداختی‌هایـی  به‌شـکل 
 معین در طی بازهٔ زمانی مشخص است.   
سررسـید،  تـا  سـود  نـرخ  یـا   YTM
همان‌طـور کـه از نامـش پیداسـت، نـرخ 
اوراق  خریـد  زمـان  از  کـه  اسـت  سـودی 
درآمد ثابت تا زمان سررسـید آن، نصیب 

شـد. خواهـد  بدهـی  اوراق  دارنـده 
 اگـر اوراق بدهـی در زمان انتشـار آن‌ها 
خریـداری شـود، نرخ سـود تا سررسـید 

برابـر نرخ سـود اسـمی خواهـد بود. 
در غیـر ایـن صـورت و در زمانـی بعـد از 
انتشـار ایـن اوراق، YTM ممکـن اسـت 
اسـمی  سـود  نـرخ  از  بیشـتر  یـا  کمتـر 
فروشـندگان  و  خریـداران  باشـد. 
نـرخ  اسـاس  بـر  معمـولًا  بدهـی  اوراق 
اوراق  ایـن  معاملـه  بـه  تصمیـم   YTM

. نـد می‌گیر

اوراق درآمد ثابت بازده تا سررسید                 روز تا سررسید

https://samanbourse.ir/
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صندوق درآمد ثابت ورود و خروج پول حقیقی به صندوق ها

https://samanbourse.ir/
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سرانه ورود پول حقیقیپول حقیقی

بیشترین ورود پول حقیقی )روزانه (

ورود پولسرانه خرید نماد

149,8M52,7Bحفاری

6,4M21,6Bفزر

2,8M10,9Bحپارسا

46,6M9,7Bسامان

55,1M9,2Bحآفرین

25,4M7,9Bوثنو

2,6M7,2Bسلار

32,3M6,3Bثغرب

11M6,3Bوکادوح

86M5,3Bوساخت

بیشترین ورود پول حقیقی )هفتگی( 

ورود پولسرانه خرید نماد

159,7M76,4Bحفاری

19,3M66,3Bفزر

42M38Bثمسکن

24,1M27,2Bوساخت

22,3M26,4Bحآفرین

49,5M21,3Bکایزد

9,3M21,1Bغکورش

24M19,7Bتوریل

39,5M19Bثغرب

18,3M18,9Bزشریف

M:میلیون تومان B:میلیارد تومان

https://samanbourse.ir/
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بازدهی صنایع در هفته اخیر )درصد(

https://samanbourse.ir/
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نــرخ بهــره بــدون ریســـک، میــزان ســود 
ــک  ــذار از ی ــرمایه گ ــه س ــی را ک ــا بازده ی
بــا ریســک صفــر در  ســرمایه گــذاری 
طــول یــک بــازه خــاص انتظــار دارد، 

می‌دهــد. نشــان 
 ایــن نــرخ در واقــع مقــدار ســودی اســت 
ــای  ــی ه ــذاری در دارای ــرمایه گ ــه از س ک

بــدون ریســک بــه دســت مــی آیــد. 
ایــن نــــرخ در واقــع کمتریــن مقــدار 
ســرمایه‌گذار  کــه  اســت  بــــازدهی 
بــرای هــر ســرمایه‌گذاری انتظــار دارد 
و بــه نوعــی رقیبــی بــرای بــازار ســهام 
بنابرایــن  می‌گــردد؛  محســوب  نیــز 
کاهــش  کــه  داشــت  بیــان  می‌تــوان 
نــرخ بهــره بــدون ریســک بــه عنــوان 
یــک ســیگنال مثبــت بــرای بــازار ســهام 

محســوب مــی گــردد.
اخیــر  هــای  هفتــه  در  نســبت  ایــن 
بــه 25،78 درصــد  بــوده و  صعــودی 
رســیده اســت، ایــن در حالــی اســت کــه 
ــه 28,2  ــته ب ــال گذش ــاه س ــن م در بهم

ــود. ــیده ب ــم رس ــد ه درص

)درصد( نرخ بهره بدون ریسک روندشاخص کلنرخ بهره بدون ریسک اسناد خزانه اسلامی

https://samanbourse.ir/


هفته‌نامه سامان تحلیل         آبــان1402         شماره 1661

21 صفحه

بررسی بازار سرمایه

www.samanbourse.ir

سپرده ها)2(

مبلــغ ســپرده‌های بانکــی بــه 8،375 
هــزار میلیــارد تومان رســید.

اطلاعــات فــوق مربــوط بــه بانکهــای 
دولتــی ،خصوصــی شــده، خصوصــی و 
همچنین مؤسســات اعتبــاری غیربانکی 
دارای مجــوز نــزد بانــک مرکــزی جمهوری 

ــد. ــران می‌باش ــامی ای اس
بخــش دیگــری از گــزارش بانــک مرکــزی 
ــت.  ــپرده‌های بانک‌هاس ــه س ــوط ب مرب
بــر ایــن اســاس، مانــده کل ســپرده‌ها 
در شــبکه بانکــی کشــور در پایــان خــرداد 
مــاه به هشــت هــزار و 375 هــزار میلیارد 

تومــان رســیده اســت.

حجم سپرده‌های بانکی از ابتدای سال 99 سپرده ها پس از کسر سپرده قانونیتسهیلات ) جاری و غیر جاری(
)میلیارد ریال(

https://samanbourse.ir/
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نرخ بهره بین بانکی

ممکــن اســت بانک‌هــا در دوره‌هــای 
مالــی کوتاه‌مــدت روزانــه یــا هفتگــی 
ــرو  ــی روب ــازاد نقدینگ ــا م ــری ی ــا کس ب
کســری  دچــار  بانکــی  اگــر  شــوند. 
وام  طریــق  از  بایــد  شــود،  نقدینگــی 
گرفتــن آن را جبــران کنــد تــا بــه حالــت 

تعــادل برســد.
ــن  ــل ای ــرای ح ــا ب ــه بانک‌ه ــرای اینک ب
مشــکل بــه بانــک مرکــزی نیــاز نداشــته 
باشــند، بــازاری را بــه نــام بــازار بیــن‌ 
ــه  ــه در آن ب ــد ک ــکیل داده‌ان ــی تش بانک
ــای  ــر وام‌ه ــد. اکث ــر وام می‌دهن یکدیگ
بیــن بانکــی سررســید کوتاه‌مــدت یــک 

هفتــه‌ای یــا کمتــر دارنــد.
بــر  یکدیگــر  بــه  بانک‌هــا  وام‌دهــی 
مبنــای یــک نــرخ ســودی اســت کــه 
بــه آن نــرخ ســود بیــن بانکــی گفتــه 
نمــودار  در  کــه  می‌شــود.همانطور 
طــی  نــرخ  ایــن  می‌کنیــد  مشــاهده 
کامــا  رونــد  یــک  در  اخیــر  ســال   2
صعــودی بــوده ولــی در هفتــه هــای 
اخیــر بــا شــیب ملایمــی رو بــه کاهــش 
درصــد   23،56 محــدوده  در  بــوده 

دارد. قــرار 

)درصد(نرخ بهره بازار بین بانکی             تغییرات

https://samanbourse.ir/
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متوسط قیمت مسکن متر مربع )هزار ریال(                تعداد معاملات)واحد مسکونی(

گــزارش تحــولات بــازار مســکن شــهر 
تهــران

بانــک مرکــزی از دی مــاه ســال گذشــته 
آمــار  نــوع  هــر  »انتشــار  کنــون،‌  تــا 
مرتبــط بــا قیمــت مســکن« را متوقــف 

ــود. ــرده ب ک
آنکــه  از  پــس  مــاه  یــک  نهــاد،  ایــن 
مرکــز آمــار ایــران بــه »حبــس آمارهــای 
بخــش مســکن« پایــان داد،  گــزارش 
تحــولات ماهانــه بــازار مســکن شــهر 

تهــران را منتشــر کــرد.

https://samanbourse.ir/
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زمانــی کــه مقــدار خریــد ســهام توســط 
ســهامدار  یــا  حقیقــی  ســهامدار 
حقوقــی از مقــدار فــروش آن بیشــتر 
باشــد، بــا کــم کــردن ارزش خریــد از 
ارزش فــروش عــددی کــه بــه دســت 
ــی  ــان م ــه نش ــت ک ــت اس ــد مثب ــی آی م
ــت  ــوده اس ــدار ب ــهامدار خری ــد س ده
ارزش  از  خریــد  ارزش  کــه  زمانــی  و 
فــروش کمتــر باشــد، تفاضــل ارزش 
خریــد از فــروش منفــی شــده و بیانگــر 

اســت. ســهامدار  بــودن  فروشــنده 

)میلیارد تومان(تغییر مالکیت حقوقی به حقیقی)بورس و فرابورس(
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جملــه  از  فــروش،  و  خریــد  ســرانه 
پارامترهایــی کــه در تابلوخوانــی مــورد 
توجــه قــرار می‌گیــرد. از تقســیم حجــم 
یــا ارزش معاملــه خریــد یــا فــروش 
اشــخاص حقیقــی بــر تعــداد آن‌هــا، 
ــه  ــی ب ــروش حقیق ــا ف ــد ی ــرانه خری س

می‌آیــد. دســت 
اگــر ســرانه خریــد حقیقــی بیشــتر از 
ــن  ــد، بدی ــی باش ــروش حقیق ــرانه ف س
ــتر  ــدار بیش ــدرت خری ــه ق ــت ک معناس
ــابه،  ــور مش ــه ط ــت. ب ــنده اس از فروش
ــتر از  ــی بیش ــروش حقیق ــرانه ف ــر س اگ
ســرانه خریــد حقیقــی باشــد، بدیــن 
معناســت کــه قــدرت فروشــنده بیشــتر 

ــت. ــدار اس از خری
همانطــور کــه در نمــودار مــی بینیــد 
فــروش  ســرانه  گذشــته  درهفتــه 
ــوده  ــد ب ــرانه خری ــر از س ــی بالات حقیق

اســت.

سرانه فروش حقیقی                سرانه خرید حقیقی )میلیون تومان(
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ــورس  ــازار ب ــر ارزش دلاری ب ــال حاض در ح
ایــران بــر مبنــای دلار بــازار آزاد 162 و بــر 
میلیــارد   218 نیمــا،  ســامانه  دلار  مبنــای 

می‌باشــد. دلار 

ارزش دلاری بازار بورس ایران بر مبنای دلار نیمــــــا

)میلیارد دلار( ارزش دلاری بازار بورس ایران بر مبنای دلار بازار آزاد
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از  داروپخـش  دارویـی  شـیمی  شـرکت 
دریافـت مطالبـات از به پخـش داروی 

بهشـهر خبـر داد.

شـرکت حفـاری شـمال برنـده مناقصـه 
پـروژه  بـرای  قیمـت  اسـتعلام  در  شـد. 
حفـاری 9 حلقـه چـاه in fill در میـدان 
کارفرمایـی  بـه  جنوبـی  پـارس  گازی 
شـرکت نفـت و گاز پـارس بـه مبلـغ کل 
بصـورت  دلار   308,143,462 قـرارداد 
EPD بـرای یـک دکل دریایـی بـه مـدت 

شـد. برنـده  مـاه   33

را  مجمـع  برگـزاری  مجـوز  دی  بانـک 
دریافـت نمـود. پیـرو گـزارش توجیهی 
هیـات مدیـره به مجمـع عمومـی فوق 
خصـوص  در  سـهام  صاحبـان  العـاده 
افزایـش سـرمایه، بـه اطلاع می رسـاند 
مجوز بانک مرکـزی ج. ا.ا برای افزایش 
سـرمایه ایـن بانـک طـی نامـه شـماره 
194735/02 ، مـورخ 1402/08/13 صادر 

گردیـده اسـت.

لوتــوس  ســرمایه  تامیــن  شــرکت 
ــد  ــدات جدی ــرش تعه ــیان از پذی پارس
شــامل  موضــوع  شــرح  داد.  خبــر 
طــرف تعهــد و اهــداف و برنامــه هــا  
شــرکت  ســهام  نویســی  تعهدپذیــره 
توســعه کرومیــت کاونــدگان بنــا نمــاد 
میلیــارد   6 کارمــزد  مبلــغ  کرومیــت 
منابــع  درگیــری  صــورت  در  ریــال 
شــرکت، متناســب بــا دوره نگهــداری 

گــردد. مــی  شناســایی  آن  کارمــزد 

https://samanbourse.ir/
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 6 دوره  در  شــیراز  پتروشــیمی  شــرکت 
ماهــه منتهــی بــه 1402/06/31 بــه ازای هــر 
ســهم 2,242 ریــال ســود شناســایی کــرده 
اســت، کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

ــت. ــته اس ــش داش ــد کاه ــل 40 درص قب

سود محقق شده فصلی شیراز در سال 1401 و 1402

شــرکت پدیــده شــیمی قــرن در دوره 6 
ماهــه منتهــی بــه 1402/06/31 بــه ازای هــر 
ــرده  ــایی ک ــود شناس ــال س ــهم 927 ری س
اســت، کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 
ــت. ــته اس ــش داش ــد افزای ــل 56 درص قب

»شــیراز« با ســرمایه ثبت شــده  15,300,000 
ماهــه   6 عملکــرد  طــی  ریــال  میلیــون 
منتهی به 1402/06/31 مبلــغ 34,298,475 
کــرده  شناســایی  ســود  ریــال  میلیــون 

ــت. اس

»قــرن« با ســرمایه ثبــت شــده  4,000,000 
ماهــه   6 عملکــرد  طــی  ریــال  میلیــون 
ــغ 3,706,214  ــه 1402/06/31 مبل ــی ب منته
کــرده  شناســایی  ســود  ریــال  میلیــون 

ــت. اس

)میلیون ریال(

)میلیون ریال(

سود محقق شده فصلی قرن در سال 1401 و 1402

https://samanbourse.ir/


www.samanbourse.ir

بررسی گزارشات کدال

30 صفحه

هفته‌نامه سامان تحلیل         آبــان1402         ‌شماره 161

ــو در دوره 6  ــی پاکش ــروه صنعت ــرکت گ ش
ماهــه منتهــی بــه 1402/06/31 بــه ازای هــر 
ســهم 130 ریــال ســود شناســایی کــرده 
اســت، کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

قبــل 117 درصــد افزایــش داشــته اســت.

ماهــه   6 دوره  در  ایــران  کربــن  شــرکت 
منتهــی بــه 1402/06/31 بــه ازای هــر ســهم 
ــت،  ــرده اس ــایی ک ــود شناس ــال س 404 ری
کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل 

ــت. ــته اس ــش داش ــد افزای 104 درص

»پاکشو« با سرمایه ثبت شده  48,000,000 
میلیون ریـال طی عملکـرد 6 ماهه منتهی 
بـه 1402/06/31 مبلـغ 6,235,238 میلیون 

ریال سـود شناسـایی کرده است.

»شکربن« با سرمایه ثبت شده  6,385,128 
میلیـون ریال طـی عملکـرد 6 ماهه منتهی 
بـه 1402/06/31 مبلـغ 2,576,750 میلیـون 

ریال سـود شناسـایی کرده اسـت.

سود محقق شده فصلی پاکشوما در سال 1401 و 1402
)میلیون ریال(

)میلیون ریال(

سود محقق شده فصلی شکربن در سال 1401 و 1402
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دکل‌های حفاری
شـرکت خدمـات انـرژی بیکر هیـوز اعلام 
انـرژی  شـرکت‌های  آمریـکا،  در  کـرد، 
فعـال  نفتـی  حفـاری  دکل‌هـای  تعـداد 
متوالـی  هفتـه  دومیـن  بـرای  را  خـود 
میـزان  کمتریـن  بـه  و  دادنـد  کاهـش 
تعـداد  رسـاندند.   ۲۰۲۲ سـال  ژانویـه  از 
دکل‌هـا معیاری برای سـنجش تولید در 

اسـت. آینـده  ماه‌هـای 

کل دکل هـای حفـاری بـه 616 حلقه  
رسید.

تغییراتتعداد دکل‌های نفتی آمریکا

https://samanbourse.ir/
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ســازمان کشــورهای صادرکننــده نفــت 
)اوپــک( در آخریــن گــزارش ماهانــه خــود، 
ســفته بــازان را مســئول کاهــش هــای 
و  کــرده  معرفــی  هــا  قیمــت  اخیــر 
بــرای  خــود  بینــی  پیــش  همچنیــن 
ــال  ــت در س ــی نف ــای جهان ــد تقاض رش
اســت  داده  افزایــش  اندکــی  را   ۲۰۲۳
ــش  ــه پی ــاکان ب ــازمان کم ــن س ــا ای ام
ــا  ــد تقاض ــرای رش ــود ب ــی خ ــی قبل بین
اســت.  بــوده  پایبنــد   ۲۰۲۴ ســال  در 
اوپــک در ابتــدای گــزارش خــود گفــت: 
داده‌هــای اخیــر روندهــای قــوی رشــد 
جهانــی و بنیادهــای ســالم بــازار نفــت 

می‌کنــد. تأییــد  را 
خبــر  انتشــار  دیگــر  ســوی  از  امــا 
شــرکت‌های  از  آمریــکا  تحقیقــات 
کشــتیرانی در خصوص موارد مشــکوک 

 G۷ نفتــی  تحریم‌هــای  نقــض  بــه 
علیــه روســیه، نگرانی‌هــا را در مــورد 
ــیه  ــه روس ــی در عرض ــالات احتمال اخت
را افزایــش داده و قیمــت هــای جهانــی 
نفــت خــام در بازارهــای روز دوشــنبه 
بیــش از یــک درصــد افزایــش یافتنــد.
بطــوری کــه بهــای معامــات آتــی نفــت 
خــام برنــت بــا ۱,۰۹ دلار )یــا ۱.۳ درصــد( 
ــکه  ــر بش ــه ۸۲,۵۲ دلار در ه ــش ب افزای
ــت  ــام وس ــت خ ــن نف ــید و همچنی رس
بــا  نیــز   )WTI( اینترمدیــت  تگــزاس 
۱,۰۹ دلار )یــا ۱,۴ درصــد( افزایــش در 
قیمــت ۷۸,۲۶ دلار در هــر بشــکه بســته 

شــد.
لازم بــه ذکــر اســت در گــزارش اخیــر، 
اوپــک پیــش بینــی خــود را بــرای رشــد 
ــال ۲۰۲۳  ــت در س ــی نف ــای جهان تقاض
روز  در  بشــکه  میلیــون   ۲,۴۶ بــه  را 
افزایــش داده کــه ۲۰ هــزار بشــکه در 

روز بیشــتر از پیــش بینــی قبلــی اســت 
و بــرای ســال ۲۰۲۴ نیــز پیــش بینــی 
اوپــک رشــد تقاضــا بــه میــزان ۲.۲۵ 
ــن  ــه ای ــت ک ــکه در روز اس ــون بش میلی
ــته  ــاه گذش ــه م ــبت ب ــی نس ــش بین پی

تغییــری نکــرده اســت.
هفتــه  اســت  ذکــر  شــایان  هرچنــد 
آمــار  بــه  بنــا  طرفــی  از  گذشــته، 
منتشــره شــاخص قیمت مصرف‌کننده 
یافــت  کاهــش  اکتبــر  مــاه  در  چیــن 

زمــان  از  کــه  رســید  ســطوحی  بــه  و 
مشــاهده  کوویــد-۱۹  همه‌گیــری 
نشــده بــود و همچنیــن آمــار صــادرات 
از  بیــش  هــم  مــاه  ایــن  در  چیــن 

یافــت. کاهــش  پیش‌بینــی 
از طــرف دیگــر اداره اطلاعــات انــرژی 
هفتــه  نیــز   )EIA( متحــده  ایــالات 
گذشــته اعــام کــرد کــه تولیــد نفــت 
ســال  در  کشــور  ایــن  خــام 
جــاری اندکــی کمتــر از حــد 
ــد و  ــی یاب ــش م ــار افزای انتظ
ــش  ــم کاه ــا ه ــاً تقاض متقاب
ــن  ــر از ای ــذا متاث ــد. ل ــی یاب م
گذشــته  هفتــه  هــا  نگرانــی 
بازارهــای  در  نفــت  قیمــت 

بررسی تحولات بازار نفت
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ــود  ــطح خ ــن س ــه پایین‌تری ــی ب جهان
ــید. ــو رس ــن س ــه ای ــپتامبر ب ــاه س از م

ــا  ــران ANZ Research ب ــا تحلیلگ ام
اشــاره بــه گــزارش ماهانــه خوشــبینانه 
ــات  ــن احساس ــد: ای ــک گفتن ــر اوپ اخی
مربــوط تقاضــای نزولــی اخیــر، اوپــک 
را بــر آن داشــته تــا بــه منظــور کاهــش 
آمیــز،  اغــراق  منفــی  احساســات 
دیــدگاه خــود را مبنــی بــر اینکــه تــوازن 
و  دارد  محدودیــت  جهانــی  عرضــه 

ــت را  ــبی اس ــت مناس ــا در وضعی تقاض
ــد. ــرار کن تک

تحلیلگـــــــر  ارلام،  کریــگ  همچنیــن 
ارشــد بــازار در OANDA نیــز در ایــن 
بــاره گفــت: بــه نظــر مــی رســد گــزارش 
ــش  ــک در واکن ــت اوپ ــازار نف ــه ب ماهان
بــه تاثیــرات منفی بیــش از حــد در مورد 
تقاضــای چیــن، پیــش بینــی های رشــد 
ــش  ــاری افزای ــال ج ــرای س ــا را ب تقاض
داده و آنهــا را بــرای ســال آینــده بــدون 

تغییــر باقــی مــی گــذارد. بعــاوه در 
ایــن  نوامبــر   ۲۶ نشســت  آســتانه 
ســازمان در ویــن قابــل پیــش بینــی 
ــت  ــه قیم ــه اینک ــه ب ــا توج ــه ب ــت ک اس
ــی  ــی کاهش ــه متوال ــه هفت ــت در س نف
و  ســعودی  عربســتان  اســت،  شــده 
ــیه(  ــاس )روس ــک پ ــش در اوپ متحدان
ــی از  ــدم نگران ــه ع ــاره ب ــا اش ــالًا ب احتم
کاهــش تقاضــا و افــت رشــد اقتصــادی 
جهانــی، بــه کاهــش داوطلبانــه عرضه 
خــود در ســال آینــده هــم ادامــه دهنــد 
تــا بتواننــد ایــن رونــد کاهشــی قیمــت 

ــد. ــرل کنن ــی را کنت فعل
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شاخص سنگ آهن-62 درصد CFR بنادر اصلی چین
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Steel billet export, fob ports Iran, $ / tonne
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تایم فریم روزانه مقیاس حسابی

می‌کنیــد  مشــاهده  کــه  همانطــور 
ــش  ــارپ و بی ــزش ش ــس از ری ــهم پ س
 700 محــدوده  در  درصــدی   50 از 
بــا  و  رســیده  تعــادل  بــه  تومــان 
تشــکیل کــف مســتحکم در محــدوده 
واگرایــی  تشــکیل  و  تومــان   690
عبــور  بــرای  تــاش  حــال  در  مثبــت 
از ابــر کومــوی نزولــی مــی باشــد و 
در حــال تشــکیل کــراس تنکانســن 
و کیجونســن در تایــم فریــم روزانــه 
ــه  ــهم را ب ــد س ــه می‌توان ــد ک ــی باش م
ــه  ــای 1000 و در ادام ــت ه ــمت تارگ س

تــا 1400 تومــان روانــه کنــد.

مقادیر اندیکاتور
SMA   (20)7,190 (50)7,434 (100)8,588
EMA   (20)7,272 (50)7,667 (100)8,269

RSI(14)  50
MFI(14)  51
ADX(14)  15
ATR(14)  251
CCI(20)  49

Stoch(14)  K=58 D=56
Bollinger  Up=7,501 Mi=7,190 Lo=6,879

MACD   Val=-64 Signal=-106

www.samanbourse.ir

تحلیل تکنیکال

44 صفحه

هفته‌نامه سامان تحلیل         آبــان1402         ‌شماره 161

https://samanbourse.ir/


45 صفحه

تحلیل تکنیکال

www.samanbourse.ir

هفته‌نامه سامان تحلیل         آبــان1402         شماره 161

https://samanbourse.ir/


www.samanbourse.ir

تحلیل تکنیکال

46 صفحه

هفته‌نامه سامان تحلیل         آبــان1402         ‌شماره 161

RSI شرکت‌هایی که وارد محدوده اشباع فروش شده است.

https://samanbourse.ir/


بازگشت به فهرست



معرفی شرکت:

ایـران  کپسـول  ژلاتیـن  تولیـد  شـرکت 
انحصـاری  صـورت  بـه  عـام(  )سـهامی 
سـخت  پوکـه  انـواع  تولیـد  مسـئولیت 
ژلاتینی کپسـول دارویی را بصورت چاپ 
شـده و نیـز چاپ نشـده بـه عهـده دارد 
داروسـازی  شـرکت  از ۲۰۰  بیـش  نیـاز  و 
می‌نمایـد،  تامیـن  را  کشـور  داخـل  در 
جایـگاه شـرکت در خاورمیانـه و آسـیای 
میانـه بـه جهت کیفیـت تولیـد و کمیت 

آن منحصـر بفـرد اسـت.
این شـرکت درسـال ۱۳۷۶ و با بهره‌گیری 

از شـش خط تولید آغاز بکار نموده اسـت 
و بـه جهـت نیـاز کشـور، خطـوط تولیـد 
خـود را در سـال هـای ۱۳۸۲ و ۱۳۸۸ از نظـر 
کیفی و کمی توسـعه داده و در سال ۱۳۹۴ 
نیـز  پـروژه توسـعه جدید خـود را به پایان 
رسـاند که سـبب افزایـش ۴۰ درصـدی در 
ظرفیـت تولیـد گردیـد و عالوه بـر تامین 
کل نیـاز کشـور در پنـج سـال آتـی بخـش 

مهمـی را نیـز صـادرات خواهـد کرد.

تولیـد  شـرکت  فعالیـت  اصلی‌تریـن 
ژلاتیـن کپسـول ایـران، تولیـد پوکه‌هـای 
از  کـه  اسـت  داروئـی  کپسـول  ژلاتینـی 
و  بـوده  برخـوردار  پیچیـده  تکنولـوژی 
و  مـدرن  ماشـین‌آلات  از  آن  تولیـد  بـرای 
بـا تکنولـوژی روز دنیـا بـا رعایـت اصـول 

می‌شـود. اسـتفاده   GMP

دو  بـه  شـرکت  مشـتریان  مشـتریان: 
نوع مشـتریان داخلی و خارجی تقسـیم 

می‌شـوند:
شـرکت‌های  داخلـی:  مشـتریان    

کشـور  داخـل  داروسـازی 
شـرکت‌های  خارجـی:  مشـتریان    
شـرکت‌های  و  کشـور  خـارج  داروسـازی 

کننـده  توزیـع  بازرگانـی 

www.samanbourse.ir
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مواد اولیه:
کپســول  پوکــه  تولیــد  اولیــه  مــواد 
متشــکل از 96 درصــد مــواد موثــره، 1 
درصــد مــواد جانبــی و 3 درصــد اقــام 
ذیــل  مــوارد  شــرح  بــه  بســته‌بندی 

اســت:

مواد موثره شامل: پودر ژلاتین
مــواد جانبــی شــامل: پروپیــل پارابن، 

متیــل پارابــن، تیتانیــوم، رنگ‌هــا
اقــام بســته‌بندی شــامل: نایلــون، 

کارتــن، پارتیشــن و فویــل

)درصد(مواد اولیه دکپسول
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محصولات:
ژلاتیــن  تولیــد  شــرکت  محصــولات 
پوکــه  انــواع  شــامل  ایــران  کپســول 
اســت  دارویــی  کپســول  ژلاتینــی 
و  اولیــه  مــواد  از  بهره‌گیــری  بــا  کــه 
تولیــد  بــالا  کیفیــت  بــا  بســته‌بندی 

. د د می‌گــر
در  شــرکت  ایــن  کارخانــه  بازارهــا: 
و  دارد  اســتقرار  شــهریار  شهرســتان 

از: اســت  عبــارت  آن  بــازار 
شــرکت‌های  کلیــه  شــامل  داخلــی: 
تولیدکننــده دارو در قالب کپســول‌های 
خوراکــی )صــرف نظــر از محــل اســتقرار 

شــرکت(
ــی: کشــورهای همجــوار شــامل  خارج
ــراق  ــتان، ع ــوریه، قزاقس ــتان، س پاکس
ــتری از  ــذب مش ــرای ج ــزی ب و برنامه‌ری
کشــورهای خاورمیانــه و آســیای میانــه

www.samanbourse.ir
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درصدسهمسهامدار/دارنده

M  66/69 200/09  شرکت داروسازی فارابی-سهامی عام

M  2/08 6/26  شرکت بیمه ملت-سهامی عام

M  2/03 6/09  شرکت گروه مالی شهر-سهامی عام

M  1/72 5/17  شخص حقیقی

M  1/56 4/68  صندوق سرمایه‌گذاری سهامی اهرمی توان مفید

M  1/39 4/17  صندوق سرمایه‌گذاری مشترک پیشتاز

شرکت سرمایه‌گذاری سایه گستر سرمایه-سهامی 
خاص

  3/88 M  1/29

PRX 3/50  سبد M  1/16

M  1/01 3/04  شخص حقیقی

هفته‌نامه سامان تحلیل         آبــان1402         شماره 161

سهام‌داران شرکت دکپسول:
ســهامداران  جــدول  در  کــه  همانطــور 
ــازی  ــرکت داروس ــت ش ــخص اس ــز مش نی
فارابــی، شــرکت بیمــه ملت، شــرکت گــروه 
ســرمایه‌گذاری  صنــدوق  شــهر،  مالــی 
ســهامی اهرمــی تــوان مفیــد، صنــدوق 
ــرکت  ــتاز، ش ــترک پیش ــرمایه‌گذاری مش س

ســرمایه،  گســتر  ســایه  ســرمایه‌گذاری 
یــک ســبد PRX و دو شــخص حقیقــی 
ســهامداران درصــدی دکپســول هســتند.  
 بعد از بررســی کلی وضعیت شرکت تولید 
ژلاتیــن کپســول ایــران، در ادامــه به بررســی 
آخریــن وضعیــت تولیــد و فــروش، بهــای 

تمــام شــده، ترازنامه، صــورت ســود و زیان، 
صــورت جریــان وجــوه نقــد و نســبت‌های 

مالــی در ایــن شــرکت می‌پردازیــم.
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مقدار تولید و فروش دکپسول

دوازده ماهه منتهی به واحدمقدار تولید
1397/12

دوازده ماهه منتهی به 
1398/12

دوازده ماهه منتهی به 
1399/12

دوازده ماهه منتهی به 
1400/12

دوازده ماهه منتهی به 
1401/12

6,258,364,430 6,293,613,820 6,404,279,210 6,185,359,180 5,605,950,150 عددپوکه کپسول دارویی

6,258,364,430 6,293,613,820 6,404,279,210 6,185,359,180 5,605,950,150 عددجمع

دوازده ماهه منتهی به واحدمقدار فروش
1397/12

دوازده ماهه منتهی به 
1398/12

دوازده ماهه منتهی به 
1399/12

دوازده ماهه منتهی به 
1400/12

دوازده ماهه منتهی به 
1401/12

6,233,849,000 6,267,074,950 6,368,693,180 6,316,914,580 5,645,000,000 عددپوکه کپسول دارویی

0 0 )2,444,000()7,919,000()27,000,000(ریالبرگشت از فروش

6,233,849,000 6,267,074,950 6,366,249,180 6,308,995,580 5,618,000,000 عددجمع

www.samanbourse.ir
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دوازده ماهه منتهی به واحدمبلغ فروش
1397/12

دوازده ماهه منتهی به 
1398/12

دوازده ماهه منتهی به 
1399/12

دوازده ماهه منتهی به 
1400/12

دوازده ماهه منتهی به 
1401/12

5,516,295 3,456,701 1,839,441 909,038 654,756 میلیون ریالپوکه کپسول دارویی

0 0 )391()1,129()3,014(میلیون ریالبرگشت از فروش

5,516,295 3,456,701 1,839,050 907,909 651,742 میلیون ریالجمع

دوازده ماهه منتهی به واحدنرخ فروش
1397/12

دوازده ماهه منتهی به 
1398/12

دوازده ماهه منتهی به 
1399/12

دوازده ماهه منتهی به 
1400/12

دوازده ماهه منتهی به 
1401/12

885 552 289 144 116 عدد / ریالپوکه کپسول دارویی

مبلغ و نرخ فروش دکپسول
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مبلغ فروش دکپسول)میلیون ریال(
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)عدد/ریال(نرخ فروش پوکه کپسول دارویی
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بهای تمام شده دکپسول )میلیون ریال(
 دوازده ماهه منتهی به 1401/12  دوازده ماهه منتهی به 1400/12  دوازده ماهه منتهی به 1399/12  دوازده ماهه منتهی به 1398/12  دوازده ماهه منتهی به 1397/12 بهای تمام شده 

1,346,917 1,155,972 422,193 234,662 167,690  مواد مستقیم مصرفی 
286,808 202,243 153,444 121,146 81,312  دستمزد مستقیم تولید 

471,030 321,271 210,895 160,571 123,145  سربار تولید 
2,104,755 1,679,486 786,532 516,379 372,147  جمع 

0 0 0 0 )9,573( هزینه جذب نشده در تولید 
2,104,755 1,679,486 786,532 516,379 362,574  جمع هزینه های تولید 

862 )862(5,730 )5,514(0  خالص موجودی کالای درجریان ساخت 
)8,956()8,310()3,498(0 )40( ضایعات غیرعادی 

2,096,661 1,670,314 788,764 510,865 362,534  بهای تمام شده کالای تولید شده 
85,352 35,447 20,139 25,148 23,983  موجودی کالای ساخته شده اول دوره 

)111,912()85,352()35,447()20,139()25,148( موجودی کالای ساخته شده پایان دوره 
2,070,101 1,620,409 773,456 515,874 361,369  بهای تمام شده کالای فروش رفته 
0 0 0 0 0  بهای تمام شده خدمات ارایه شده 

2,070,101 1,620,409 773,456 515,874 361,369  جمع بهای تمام شده 
 دوازده ماهه منتهی به 1401/12  دوازده ماهه منتهی به 1400/12  دوازده ماهه منتهی به 1399/12  دوازده ماهه منتهی به 1398/12  دوازده ماهه منتهی به 1397/12 هزینه سربار 

13,497 11,151 8,249 8,743 6,460  هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت( 
57,459 42,112 30,931 29,965 31,378  هزینه استهلاک 

255,157 169,145 121,990 94,496 64,619  هزینه حقوق و دستمزد 
144,917 98,863 49,725 27,367 20,688  سایر هزینه ها 

471,030 321,271 210,895 160,571 123,145  جمع 
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همانطــور کــه در جــدول بهــای تمــام 
ــام  ــای تم ــت به ــخص اس ــز مش ــده نی ش
شــده دکپســول نوســانات زیــادی را در 
طــول دوره مــورد بررســی داشــته و در 
ســال 1401 افزایــش 25 درصدی را نســبت 

بــه ســال 1400 تجربــه کــرده اســت. علت 
ــر  ــه خاط ــا ب ــوع عمدت ــن موض ــی ای اصل
هزینه‌هــای  در  درصــدی   16 افزایــش 
ــت.  ــوده اس ــی ب ــتقیم مصرف ــواد مس م
بــه ذکــر اســت کــه در دکپســول،  لازم 

مصرفــی  مســتقیم  مــواد  هزینه‌هــای 
کل  از  درصــد   64 حــدود  تنهایــی  بــه 
ــکیل  ــرکت را تش ــدی ش ــای تولی هزینه‌ه
ــد  ــربار تولی ــای س ــت. )هزینه‌ه داده اس
دســتمزد  هزینه‌هــای  و   22 حــدود 

ــد  ــدود 14 درص ــز ح ــد نی ــتقیم تولی مس
را  دکپســول  تولیــد  هزینه‌هــای  کل  از 

تشــکیل داده اســت(

57 صفحه

تحلیل بنیادی
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)درصد(وضعیت بهای تمام شده دکپسول

در ادامــه بــه تفکیــک هزینه‌هــای ســربار 
ــم: ــد می‌پردازی تولی

www.samanbourse.ir

تحلیل بنیادی

صفحه58
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وضعیت هزینه‌های سربار دکپسول )درصد(

59 صفحه

تحلیل بنیادی

www.samanbourse.ir
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12 ماهه منتهی به  دوره مالی 
1397/12

12 ماهه منتهی به 
1398/12

12 ماهه منتهی به 
1399/12

12 ماهه منتهی به 
1400/12

12 ماهه منتهی به
1401/12 

 دارایی 
1,268,292 663,870 233,344 171,342 144,536 موجودی نقد

27,003 34,500 34,500 33,000 33,000 سرمایه گذاری کوتاه مدت
1,010,035 419,745 280,799 220,318 230,460 دریافتنی‌های تجاری و سایر دریافتنی‌ها

1,516,453 1,137,201 977,608 228,685 150,318 موجودی مواد و کالا
865,740 602,971 429,547 96,313 68,778 پیش پرداخت ها

4,687,523 2,858,287 1,955,798 749,658 627,092 جمع داراییهای جاری
18,594 12,425 6,911 8,798 4,273 حسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت

1,124,594 392,650 289,397 261,898 239,431 داراییهای ثابت مشهود
18,954 13,063 2,767 4,512 1,000 داراییهای نامشهود

1,162,142 418,138 299,075 275,208 244,704 جمع داراییهای غیرجاری
5,849,665 3,276,425 2,254,873 1,024,866 871,796 جمع داراییها

 بدهی 
409,860 319,318 380,308 121,489 109,400 پرداختنی‌های تجاری و سایر پرداختنی‌ها

709,488 353,390 212,914 173,265 10,985 پیش دریافتها
613,522 357,423 232,281 70,423 61,590 ذخیره مالیات بر درامد

75,733 40,928 29,601 26,076 34,000 سود سهام پیشنهادی و پرداختنی
695,937 355,694 326,209 74,720 201,264 حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

1,034 1,603 2,210 2,665 3,961 ذخایر
2,505,574 1,428,356 1,183,523 468,638 421,200 جمع بدهیهای جاری

10,903 8,566 10,349 21,084 7,533 حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت
0 0 0 0 23,200 تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

91,570 59,970 40,394 36,184 26,646 ذخیره مزایای پایان خدمت
102,473 68,536 50,743 57,268 57,379 جمع بدهیهای غیر جاری

2,608,047 1,496,892 1,234,266 525,906 478,579 جمع بدهیهای جاری و غیر جاری
 بدهی‌ها و حقوق صاحبان سهام 

300,000 300,000 200,000 200,000 200,000 سرمایه
0 0 33,058 0 0 وجوه دریافتی بابت افزایش سرمایه

)38,521()38,521()22,603(0 0 سهام خزانه
40,309 11,243 2,510 0 0 صرف سهام خزانه

30,000 30,000 20,000 20,000 19,552 اندوخته قانونی
2,909,830 1,476,811 787,642 278,960 173,665 سود )زیان( انباشته

3,241,618 1,779,533 1,020,607 498,960 393,217 جمع حقوق صاحبان سهام
5,849,665 3,276,425 2,254,873 1,024,866 871,796 جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام

ترازنامــه  جــدول  در  کــه  همانطــور 
دارایی‌هــای  اســت  مشــخص  نیــز 
هســتند؛  افزایــش  حــال  در  شــرکت 
بــه طوریکــه در ســال   1401 نســبت بــه 
ــد  ــرکت رش ــای ش ــال 1400، دارایی‌ه س
78 درصــدی را تجربــه کــرده اســت. 
بدهی‌هــای  دارایی‌هــا،  هماننــد 
ــته و  ــودی داش ــد صع ــز رون ــرکت نی ش
مذکــور   دوره  در  شــرکت  بدهی‌هــای 
حــدود 74 درصد رشــد داشــته اســت. 

)میلیون ریال(ترازنامه دکپسول

www.samanbourse.ir

تحلیل بنیادی

60 صفحه
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وضعیت دارایی‌ها و بدهی‌های دکپسول
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61 صفحه

تحلیل بنیادی

www.samanbourse.ir

)میلیون ریال(

در ادامــه رونــد رو بــه رشــد در ســود 
مشــاهده  قابــل  شــرکت  انباشــته 

اســت.

https://samanbourse.ir/


)میلیون ریال(سود انباشته دکپسول

www.samanbourse.ir

تحلیل بنیادی

62 صفحه
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12 ماهه منتهی بهدوره مالی
1397/12 

12 ماهه منتهی به
1398/12 

12 ماهه منتهی به 
1399/12

12 ماهه منتهی به
1400/12 

12 ماهه منتهی به
1401/12 

5,516,295 3,456,701 1,839,050 907,909 651,742 فروش
)2,070,101()1,620,409()773,456()515,874()361,369(بهای تمام شده کالای فروش رفته

3,446,194 1,836,292 1,065,594 392,035 290,373 سود )زیان( ناخالص
)231,795()149,888()96,522()69,154()52,767(هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

0 0 0 0 0 هزینه کاهش ارزش دریافتنی‏‌ها )هزینه استثنایی(
)15,654(2,196 629 )1,343()7,590(خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

3,198,745 1,688,600 969,701 321,538 230,016 سود )زیان( عملیاتی
)62,657()50,660()35,660()12,740()55,164(هزینه های مالی

84,016 83,365 41,558 13,778 40,050 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
3,220,104 1,721,305 975,599 322,576 214,902 سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

)458,085()313,135()216,918()76,832()63,878(مالیات
2,762,019 1,408,170 758,681 245,744 151,024 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

0 0 0 0 0 سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی
2,762,019 1,408,170 758,681 245,744 151,024 سود )زیان( خالص

9,207 4,694 3,793 1,229 755 سود هر سهم پس از کسر مالیات
300,000 300,000 200,000 200,000 200,000 سرمایه

9,207 4,694 2,529 819 503 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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همانطــور کــه در جــدول ســود و زیان 
نیــز مشــخص اســت مقــدار فــروش و 
بهــای تمــام شــده شــرکت در طــول 
ــی  ــواره افزایش ــته هم ــال‌های گذش س

بــوده اســت؛ نکتــه قابــل توجــه اینکــه 
فــروش و بهــای تمــام شــده در طــول 
نســبت‌های  بــا  مختلــف  ســال‌های 
ــر  ــتند؛ ب ــد هس ــال رش ــی در ح متفاوت

صورت سود و زیان دکپسول

اســاس آخریــن آمــار منتشــر شــده، 
ــال 1400،  ــه س ــبت ب ــال 1401 نس در س
میــزان فــروش رشــد 59 درصــدی و 
ــده  ــام ش ــای تم ــزان به ــن می همچنی

)میلیون ریال(

کــرده  تجربــه  را  درصــدی   27 رشــد 
ــت. اس

63 صفحه

تحلیل بنیادی

www.samanbourse.ir

https://samanbourse.ir/


)میلیون ریال(وضعیت فروش و بهای تمام شده دکپسول

www.samanbourse.ir

تحلیل بنیادی

صفحه64

هفته‌نامه سامان تحلیل         آبــان1402         ‌شماره 161

https://samanbourse.ir/


وضعیت سود ناخالص، عملیاتی و خالص دکپسول
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65 صفحه

تحلیل بنیادی
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)ریال(سود هر سهم دکپسول

رونــد رو بــه رشــد ســودآوری شــرکت 
بــه خصــوص در ســال‌های اخیــر در 
همانطــور  اســت.  مشــخص  نمــودار 
کــه در نمــودار نیــز قابــل مشــاهده 
ــتاب  ــا ش ــول ب ــودآوری دکپس ــت س اس
قابــل توجهــی در حــال افزایش اســت.

www.samanbourse.ir

تحلیل بنیادی

66 صفحه
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صورت جریان وجوه نقد دکپسول )میلیون ریال(
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12 ماهه منتهی به دوره مالی 
1397/12 

12 ماهه منتهی به
1398/12 

12 ماهه منتهی به
1399/12 

12 ماهه منتهی به
1400/12 

12 ماهه منتهی به
1401/12 

 فعالیت‌های عملیاتی 
2,449,008 1,207,525 115,286 442,286 279,258  نقد حاصل از عملیات 

)201,985()187,994()55,060()54,387()21,402( مالیات بر درامد پرداختنی 
2,247,023 1,019,531 60,226 387,899 257,856  جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی 

 فعالیت‌های سرمایه گذاری 
0 1,661 0 471 12,357  وجوه دریافتنی بابت فروش دارایی های ثابت مشهود 

)790,503()146,237()55,706()31,528()5,862( وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود 
)6,624()11,496()85()3,737()122( وجوه پرداختی بابت تحصیل دارایی های نامشهود 

7,497 0 0 0 0  وجوه دریافتنی بابت فروش سرمایه گذاری های کوتاه مدت 
41,257 23,473 11,518 9,066 10,839  سود دریافتنی بابت سایر سرمایه گذاری ها 

 IFRS 748,373()132,599()44,273()25,728(17,212  جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت‌های سرمایه‌گذاری(
1,498,650 886,932 15,953 362,171 275,068  جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی 

 فعالیت‌های تامین مالی 
0 66,942 4,953 0 0  وجوه دریافتنی حاصل از افزایش سرمایه 

 وجوه پرداختی بابت تحصیل سهام شرکت اصلی توسط شرکتهای فرعی / 
سهام خزانه 

 0 0)20,093()15,918( 0

816,910 520,732 519,372 117,664 306,950  وجوه دریافتنی حاصل از استقراض 
)481,248()488,864()273,081()264,486()377,267( بازپرداخت استقراض 

)58,077()53,043()31,960()38,563()71,663( سود پرداختنی بابت استقراض 
)1,174,508()487,187()155,371()147,924()40,000( سود سهام پرداختی 

 IFRS 896,923()457,338(43,820 )333,309()181,980( جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت‌های تامین مالی(
601,727 429,594 59,773 28,862 93,088  خالص افزایش )کاهش( در وجه نقد 

663,870 233,344 171,342 144,536 33,325  مانده وجه نقد در ابتدای دوره 
2,695 932 2,229 )2,056(18,123  تاثیر تغییرات نرخ ارز 

1,268,292 663,870 233,344 171,342 144,536  وجه نقد در پایان دوره 

67 صفحه

تحلیل بنیادی
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ــبت‌های  ــدول نس ــه در ج ــور ک همانط
مالــی نیــز مشــخص اســت نســبت‌های 
مالــی دکپســول وضعیــت پــر نوســانی 
ــرده  ــه ک ــی تجرب ــورد بررس را در دوره م

اســت.
ــی  ــی در بعض ــاهد تغییرات ــد ش ــر چن ه
ولــی  هســتیم  مالــی  نســبت‌های  از 
ــدول  ــه در ج ــور ک ــی همانط ــد کل برآین
نیــز مشــخص اســت وضعیــت رو بــه 
نســبت‌های  نظــر  از  را  شــرکت  رشــد 

می‌دهــد. نشــان  مالــی 
بــرای درک بهتــر وضعیــت نســبت‌های 
مالــی دکپســول، در ادامــه بــه صــورت 
چنــد  نمــوداری  بررســی  بــه  خــاص 

نســبت منتخــب می‌پردازیــم.

)درصد(نسبت‌های مالی دکپسول

12ماهه منتهی به 121401/12ماهه منتهی به 121400/12ماهه منتهی به 121399/12ماهه منتهی به 1398/12سودآوری

62%53%58%43% حاشیه سود ناخالص
58%49%53%35% حاشیه سود عملیاتی

58%50%53%36%حاشیه سود قبل از مالیات
50%41%41%27% حاشیه سود خالص

63%53%55%27%بازده دارایی ها
133%126%129%62%بازده حقوق صاحبان سهام

73%63%70%36%نسبت سود قبل از بهره و مالیات به دارایی

 "12ماهه منتهی بهکارایی
"12-1398 

 "12ماهه منتهی به
"12-1399 

 "12ماهه منتهی به
"12-1400 

 "12ماهه منتهی به
"12-1401 

126%129%133%101%گردش دارایی ها
891%1097%737%374%گردش دارایی های ثابت

167%153%204%310%گردش موجودی کالا
21921%23790%17860%11778%دوره گردش موجودی کالا

574%939%642%402%گردش حساب های دریافتنی
6362%3886%5682%8705%دوره وصول مطالبات

12ماهه منتهی به 121401/12ماهه منتهی به 121400/12ماهه منتهی به 121399/12ماهه منتهی به 1398/12اهرم/ریسک
45%46%55%51%جمع بدهی ها به جمع دارایی ها

80%84%121%105%جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام
12%11%14%7%نسبت بدهی

21%20%32%15%نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام
0%0%0%0%نسبت بدهی های بلند مدت

50%45%35%27%نسبت سود انباشته به دارایی ها
5105%3333%2719%2524%نسبت پوشش هزینه بهره

12ماهه منتهی به 121401/12ماهه منتهی به 121400/12ماهه منتهی به 121399/12ماهه منتهی به 1398/12نقدینگی
187%200%165%160%نسبت جاری

127%120%83%111%نسبت آنی
52%49%23%44%نسبت نقد

www.samanbourse.ir

تحلیل بنیادی

68 صفحه

هفته‌نامه سامان تحلیل         آبــان1402         ‌شماره 161

https://samanbourse.ir/


حاشیه سود ناخالص دکپسول )درصد(

هفته‌نامه سامان تحلیل         آبــان1402         شماره 161

69 صفحه

تحلیل بنیادی

www.samanbourse.ir

https://samanbourse.ir/


)درصد(نسبت آنی دکپسول
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جمع بدهی‌ها به جمع دارایی‌های دکپسول )درصد(
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مقایسه اجمالی دکپسول و 
شرکت‌های همگروه

محصولات  و  مواد  گروه  در  دکپسول 
دارویی قرار داده شده است. با وجود تنوع 
بالای شرکت‌ها در این گروه اما به علت 
دکپسول  با  مشابه  کاملا  شرکتی  اینکه 
در بازار وجود ندارد به ناچار در ادامه به 
بررسی و مقایسه دکپسول و شرکت‌های 

هم‌گروه می‌پردازیم:
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تحلیل بنیادی
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ارزش بازار شرکت‌های دارویی )میلیارد تومان(
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نسبت P/S شرکت‌های دارویی
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12 ماهــه ســال 1401 در مقایســه بــا مدت 
ــال گذشته مشابه س

         افزایش 89 درصدی در سود عملیاتی 
12 ماهـه سـال 1401 در مقایسـه بـا مـدت 

مشابه سـال گذشته
        افزایــش 96 درصــدی در ســود خالص 
12 ماهــه ســال 1401 در مقایســه بــا مــدت 

مشــابه ســال گذشته

1401، با ســرمایه 30 میلیارد تومانی بــه ازای 
هــر ســهم 920 تومــان ســود محقــق کــرده 
اســت کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

قبــل رشــد 96 درصــدی داشــته اســت. 

در ادامــه خلاصه‌ای از وضعیت دکپســول 
بــر اســاس گــزارش 12 ماهه منتهی بــه 29  

اســفند 1401 بیــان می‌گردد:
        افزایش 60 درصدی درآمد عملیاتی 
12 ماهــه ســال 1401 در مقایســه بــا مدت 

ــال گذشته  مشابه س
        افزایش 28 درصدی بهای تمام شـده 
12 ماهـه سـال 1401 در مقایسـه بـا مـدت 

مشابه سـال گذشته
        افزایش 88 درصدی ســود ناخالص 

خلاصه و نتیجه‌گیری:
بــازار  شــرکت‌های  از  یکــی  دکپســول 
ــواد  ــروه م ــه در گ ــت ک ــورس اس اول فراب
و محصــولات دارویــی قــرار داده شــده 
فارابــی،  داروســازی  شــرکت  اســت. 
گــروه  شــرکت  ملــت،  بیمــه  شــرکت 
ســرمایه‌گذاری  صنــدوق  شــهر،  مالــی 
ــدوق  ــد، صن ــوان مفی ــی ت ــهامی اهرم س

ســرمایه‌گذاری مشــترک پیشــتاز، شرکت 
ســرمایه‌گذاری ســایه گســتر ســرمایه، 
یــک ســبد PRX و دو شــخص حقیقــی 
ســهامداران درصدی دکپســول هستند.  

وضعیت شــرکت تولید ژلاتین کپسول 
ایــران بر اســاس آخرین گــزارش

ماهــه   12 دوره  فعالیــت  )گــزارش 
)1401 اســفند  بــه  منتهــی 

شــرکت تولیــد ژلاتیــن کپســول ایــران طی 
عملکــرد 12 ماهــه منتهــی بــه  29  اســفند 
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مفروضات برآورد
  سال 1402  آیتم‌های موثر 

6,150,000,000 مقدار فروش پوکه کپسول دارویی )عدد(
1,220 نرخ فروش پوکه کپسول دارویی )عدد/ریال(

3,300 نرخ پودر ژلاتين  )گرم/ریال(
420,000 نرخ ارز نیمایی )دلار/ریال(

45 نرخ تورم )درصد(

در  موجــود  مفروضــات  اســاس  بــر 
 30 ســرمایه  بــا  دکپســول  جــدول، 
میلیــارد تومانــی توانایی کســب ســودی 
در حوالــی 1,142 تومــان بــه ازای هر ســهم 
در ســال 1402 را دارد. در ادامــه بــه تحلیل 
ــبت  ــرکت نس ــازی ش ــیت سودس حساس
بــه آیتم‌هــای کلیــدی و بــا اهمیــت بــر 
سودســازی در ســال 1402 می‌پردازیــم:

سودسـازی  میـــــزان  پیش‌بینـی 
دکپسـول برای سـال مالـی‌  1402:

قابــل توجــه اســت کــه ســود تخمینــی 
مفروضـــــات  اســــاس  بــر  اعلامــی 
شــده  محاســبه  جــدول  در  موجــود 
اســت. بــا توجــه بــه اینکــه در واقعیــت 
ــا  ــت ب ــن اس ــف ممک ــل مختل ــه عل و ب
بــه  شــویم؛  روبــرو  متفاوتــی  اعــداد 
همیــن دلیــل در ادامــه بــه تحلیــل 
حساســیت سودســازی شــرکت نســبت 
سودســازی  بــر  موثــر  آیتم‌هــای  بــه 

می‌پردازیــم:
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سال 1402
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جدول تحلیل حساسیت سودسازی )عدد/ریال(

سال 1402
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