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بـا وجـود اینکـه بـازار سـهام در شـرایط 
کاملا بحرانـی قـرار دارد امـا هیچ‌گونـه 
بـرای  موثـری  واکنـش  و  عکس‌العمـل 
اسـفناک  وضعیـت  ایـن  از  رفـت  بـرون 

نمی‌شـود. مشـاهده 
رهـا  خـود  حـال  بـه  کاملا  سـهام  بـازار 
حتـی  کـه  گونـه‌ای  بـه  اسـت  شـده 
بسـیاری از فعالیـن بـازار بـه علـت عدم 
مسـئولین،  توسـط  مناسـب  واکنـش 
چنیـن برداشـت می‌کننـد کـه ایـن بـازار 
بـرای دولـت و مسـئولین فعلـی کشـور 

نـدارد. اهمیتـی  هیـچ 
انفعـال  و  بی‌تفاوتـی  از  حجـم  ایـن 
بیـش  تاریـخ  در  سیاسـت‌گذاری  در 
اسـت.  بی‌سـابقه  بـورس  سـاله   50 از 
و  دولـت  مسـئولین  رفتـار  اسـاس  بـر 
حداقـل  کـه  ضعیفـی  بسـیار  عملکـرد 
می‌رسـد  نظـر  بـه  داشـته‌اند  کنـون  تـا 
بـازار سـهام به طـور کامـل از برنامه‌ها و 
اولویت‌هـای دولـت خارج شـده اسـت. 
بازار سـهام کـه از آن به عنـوان آینه تمام 
می‌شـود  یـاد  کشـورها  اقتصـاد  نمـای 
برهـه  بدتریـن  در  کـه  اسـت  مدتـی 
تاریـخ خود به سـر می‌برد و سـهام‌دارن 
روزهـای بسـیار تلـخ و سـختی را تجربـه 

. می‌کننـد

قیمـت  در  آزاد  سقــــوط  وجـود  بـا 
هـم  هنـوز  شـرکت‌ها،  عمـوم  سـهام 
سـرمایه‌گذاران هیچ انگیـزه و اراده‌ای را 
بـرای ورود بـه بازار سـهام از خود نشـان 

. هنـد نمی‌د
تـداوم رونـد نزولـی بـازار سـهام از یـک 
طـرف و نبـود هیچگونـه طـرح و برنامه 
ایـن  از  رفـت  بـرون  بـرای  مشـخص 

در تمایز پیشتازیم
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وضعیـت اسـفناک فعلی از طـرف دیگر 
باعـث شـده اسـت کـه اوج ناامیـدی و 
سـرمایه‌گذاران  بیـن  در  بی‌اعتمـادی 
شـکل بگیـرد؛ همیـن بی‌اعتمـادی نیـز 
بـا  سـهام  بـازار  تـا  اسـت  شـده  سـبب 
کاهـش قابل توجـه ارزش معاملات نیز 

شـود. مواجـه 
و  ناامیـدی  کـه  اسـت  توجـه  قابـل 
نسـبت  سـرمایه‌گذاران  بی‌اعتمـادی 
کـه  اسـت  شـده  باعـث  سـهام  بـازار  بـه 
پـول پرقدرتـی نیـز بـه بـازار وارد نشـود 
سـبب  خـود  نیـز  موضـوع  همیـن  و 
می‌شـود تـا احتمـالا شـرایط بـد فعلـی 

باشـد. داشـته  تـداوم 
سـهام  بـازار  از  پـول  خـروج  کمـاکان 
کاملا مشـهود اسـت. نیـاز بـه برگشـت 
اعتمـاد سـرمایه‌گذاران بـه بـازار سـهام 
اسـفناک  وضعیـت  از  رهایـی  بـرای 
می‌شـود  احسـاس  شـدت  بـه  فعلـی 
کـه ایـن موضـوع نیـز در شـرایط فعلـی 
بسـیار دشـوار بـه نظـر می‌رسـد. قابـل 
توجـه اسـت کـه بـرای رشـد بـازار سـهام 
سیاسـت‌های  اعمـال  بـا  تـا  اسـت  نیـاز 
دیگـر  بـار  بـازار،  ایـن  از  موثـر  حمایتـی 

برگـردد. سـرمایه‌گذاران  بـه  اعتمـاد 
در صورت برگشت اعتماد سرمایه‌گذاران 

بـه بـازار سـهام، می‌تـوان بـه ورود پـول 
رونـد  یـک  ایجـاد  و  بـازار  بـه  پرقـدرت 

صعـودی جدیـد امیـدوار شـد. 
بـه  جهانـی،  قیمت‌هـای  بـا  ارتبـاط  در 
در  ولـی  پرنوسـان  هفتـه‌ای  کلـی  طـور 
مجمـوع نسـبتا منفـی را شـاهد بودیم. 
کاهش حدود چهـار درصدی در قیمت 
انـواع نفت در کنـار افزایش کمتـر از یک 
درصـدی در شـاخص LME و همچنین 
در  درصـدی  دو  از   بیـش  کاهـش 
شـاخص S&P GSCI نشان از وضعیت 
نسـبتا منفـی در کلیت بازارهـای کالایی 

جهـان در یـک هفتـه گذشـته دارد.
تاثیرگـذار  کامادیتی‌هـای  مهم‌تریـن  از 
در بـورس نیـز می‌تـوان به فـولاد، مس، 
آلومینیـوم، سـرب، روی، ذغال‌سـنگ و 
سـنگ آهـن اشـاره کـرد کـه در مجمـوع 
ایـن کامادیتی‌هـا نیـز وضعیـت نسـبتا 
گذشـته  هفتـه  یـک  در  را  پرنوسـانی 

کرده‌انـد. تجربـه 
در هفته گذشته و از بین کامادیتی‌های 
روی  سـرب،  صنایـع،  حـوزه  در  مهـم 
نظـر  از  را  خوبـی  وضعیـت  مـس  و 
خصـوص  بـه  کردنـد؛  تجربـه  قیمتـی 
درصـدی  دو  از  بیـش  رشـد  کـه  روی 
کـرد.  تجربـه  گذشـته  هفتـه  یـک  در  را 

در تمایز پیشتازیم
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اوره، سـنگ آهـن و نفتـا نیـز بـه عنـوان 
کامادیتی‌هـای مهم بـر روی بازار سـهام 
ایران در هفته گذشـته وضعیـت بدی را 

کردنـد.  تجربـه 
بـا توجه به نزولی کـه در قیمت نفت در 
یک هفتـه اخیر شـاهد بوده‌ایم، قیمت 
شـاخص  یـک  عنـوان  بـه  برنـت  نفـت 
معتبـر در زمینـه قیمت‌گـذاری نفـت در 
گذشـته  سـال  یـک  بـه  نسـبت  جهـان، 
بیـش از 4 درصـد ریزش داشـته اسـت. 
لازم بـه ذکر اسـت که قیمـت نفت برنت 
در یـک مـاه اخیـر  بیـش از پنـج درصـد 

ریـزش را تجربـه کـرده اسـت.
سـال  یـک  در  نیـز  طلا  جهانـی  قیمـت 
 18 حـدود  رشـد  مجمـوع  در  گذشـته 
درحالـی  ایـن  اسـت؛  داشـته  درصـدی 
اسـت کـه در یـک سـال گذشـته، قیمـت 
شـد  اشـاره  کـه  همانطـور  نفـت  انـواع 
قیمـت  درصـدی،   4 از  بیـش  ریـزش 
 60 از   بیـش  ریـزش  ذغال‌سـنگ 
رشـد  آلومینیـوم  قیمـت  درصـدی، 
حـدود 1 درصـدی، قیمـت روی ریـزش 
حـدود 15 درصـدی، قیمت سـرب رشـد 
حـدود 15 درصـدی و قیمت مس رشـد 
کـرده‌  تجربـه  را  درصـدی   1 بـه  نزدیـک 

اسـت.

فـولاد  قیمـت  کـه  اسـت  ذکـر  شـایان 
مهم‌تریـن  از  یکـی  عنـوان  بـه  نیـز 
سـهام  بـازار  بـر  موثـر  کامادیتی‌هـای 
ایـران در یک سـال گذشـته رشـد حدود 

اسـت. کـرده  تجربـه  را  درصـدی   1
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خبرهای جهانیچکیده خبرها
بازدهــی 10 ســاله خزانــه داری آمریــکا بــرای اولیــن بار در 16 ســال گذشــته 
از 5 درصــد عبــور کــرد، زیــرا انتظــار مــی رود فــدرال رزرو نرخ هــای بهره را در ســطوح 
بــالا حفــظ کنــد و دولــت فــروش اوراق قرضــه را بــرای پوشــش کســری هــای رو بــه 
افزایــش بیشــتر افزایش دهد. تضعیــف اوراق قرضه نگرانی‌هــا در مــورد پایداری 
کســری بودجــه رو بــه رشــد دولــت را افزایــش می‌دهــد کــه احتمــالاً خزانــه‌داری 
ایــالات متحــده را مجبور می‌کند تا عرضــه اســکناس و اوراق قرضــه را افزایش دهد.  

بــورل: بایــد به‌دنبــال راهــکار سیاســی بــرای غــزه باشــیم. جــوزپ بــورل، مســئول 
سیاســت خارجــی اتحادیــهٔ اروپا گفت کــه نشســت وزرای خارجهٔ ایــن اتحادیه دربــارهٔ 
وضعیــت غــزه و اولویت‌هــای خود بــرای ارائه کمک‌های بشردوســتانه خواهــد بود.

ــرد.  ــود ک ــی صع ــای ژئوپلیتیک ــران ه ــش بح ــه افزای ــا در بحبوح ط
استراتژیســت هــای TD Securities در مــورد چشــم انــداز طــا اظهــار دارند:با 
ــی  ــد ب ــودی بای ــد صع ــن رون ــداوم ای ــرای ت ــطح 1980 دلار، ب ــا در س ــه ط معامل
ثباتــی بیشــتری ماننــد گســترش درگیــری در خاورمیانــه وجــود داشــته باشــد.

ــدت  ــرای م ــالا ب ــای ب ــه نرخ‌ه ــه ب ــا توج ــا ب ــه ط ــود دارد ک ــال وج ــن احتم ای
ــد. ــته باش ــی داش ــد نزول ــکا، رون ــودن دلار آمری ــت ب ــر و ثاب طولانی‌ت

ــز،  ــال تایم ــزارش فایننش ــه گ ــا: ب ــت گاز در اروپ ــش قیم ــال افزای احتم
اتحادیــه اروپــا در میــان نگرانی‌هــا مبنــی بــر اینکــه بحــران خاورمیانــه و 
خرابــکاری خــط لولــه بالتیــک ممکــن اســت قیمت‌هــا را در زمســتان امســال 
ــت  ــراری قیم ــقف اضط ــد س ــی تمدی ــال بررس ــد، در ح ــش ده ــاره افزای دوب
ــر  ــاوه ب ــزود: ع ــرز اف ــد.همچنین رویت ــال ش ــه اعم ــاه فوری ــه در م ــت ک گاز اس
ایــن، کمیســیون اروپــا گفــت کــه از زمــان اجرایــی شــدن ایــن سیاســت »هیــچ 
نشــانه‌ای از اثــرات منفــی« وجــود نداشــته اســت و قیمــت گاز طبیعــی اکنــون 

ــت. ــته اس ــال گذش ــر از س ــد ارزان‌ت ــدود 90 درص ح
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چکیده خبرهاخبرهای داخلی

وزیــر صمــت: مــردم در خریــد خــودرو عجلــه نکنند.مــردم در خریــد 
خــودرو عجلــه نکننــد، شــرایط رو بــه بهبــود اســت. بــا واردات خــودرو، 
ــازار  ــه ب ــش ب ــت، آرام ــه دول ــش گرفت ــت‌های در پی ــد و سیاس ــش تولی افزای

خــودرو بــر می‌گــردد تــا دغدغه‌هــا کاهــش یابــد.

شــورای رقابــت در قیمــت گــذاری مانــدگار شــد. شــورای رقابــت بــا موضــوع 
بررســی اصــاح دســتورالعمل قیمــت خودروهــای داخلــی، بــه تمدید حضــور این 
شــورا در بــازار خــودرو ختم شــد. ایــن در حالی اســت که کارگــروه خــودروی مرکز ملی 
رقابــت اخیــرا پیشــنهاد داده بــود شــورای رقابت صرفا در جایگاه سیاســت گــذاری و 
نظــارت ایفــای نقش کنــد و انجــام امــور اجرایی بــه نهادهــای ذی‌‌ربــط واگذار شــود.

باهنــر: اگــر دولــت رســما اعــام کنــد بــه تصویــب FATF نیــاز قطعــی دارد، نظــر 
 FATF اعضــا تغییــر مــی کند.محمدرضــا باهنــر بــا اشــاره بــه بلاتکلیفــی پرونــده
ــه  ــد ک ــاس می‌کن ــل احس ــت در عم ــر دول ــرد: اگ ــار ک ــخیص، اظه ــع تش در مجم
بــه تصویــب FATF نیــاز قطعــی دارد، ایــن موضع را در جلســه مجمع تشــخیص 
مصلحــت نظــام اعــام کند زیــرا می‌توانــد در نظــر اعضای مجمــع تاثیر بگــذارد، 
اگــر الان در جلســه مجمع رای گیری شــود تصویــب آن رای نمی آورد امــا اگر دولت 

بــا نظــر مثبــت بیایــد، ممکــن اســت نظــر تعــدادی اعضــا عوض شــود.

ســعید لطفــی، دبیــر اتحادیــه مشــاوران امــاک تهــران اظهــار داشــت: افــت 
قیمــت ناشــی از رکــود بــه بــازار مســکن در شــهر تهــران هــم ســرایت کرده‌ اســت. 
البتــه بایــد توجــه داشــت قبــل از ایــن رکــود، قیمت‌هــا در بــازار مســکن افزایش 
ــم  ــته ه ــال گذش ــان س ــه پای ــی ب ــاه منته ــد م ــت و در چن ــی داش ــل توجه قاب
قیمت‌هــا در ایــن بــازار همــراه بــا افزایــش نــرخ ارز بــه طور جهشــی رشــد داشــت 

امــا بــا ایــن رکــود تــا حــدودی حبــاب قیمتــی از ایــن بــازار تخلیــه شــد.
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یکسالسه ماه ماههفته

57,97%)0,01%()4,73%()1,06%(بورس

40,57%)7,71%()5,48%()1,08%(فرابورس

54,64%3,89%2,63%)0,62%(دلار

92,97%3,42%4,37%)0,52%(سکه

)1,92%(4,61%)7,39%()4,28%(نفت

19,31%0,40%2,96%1,08%انس

بازدهی بازار سهام و بازارهای موازی
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بروزرسانی تا ساعت 14:10 روز چهارشنبه مورخ 3 آبان ماه 1402

www.tgju.org :منبع

بهای طلا و سکه )ریال(

https://samanbourse.ir/
https://www.tgju.org/coin
https://www.tgju.org/coin


ارزش معاملات خرد )سال 1402(

در  خـرد  معاملات  ارزش  بالاتریـن     
اردیبهشـت   16 بـه  مربـوط   1402 سـال 

تومـان  میلیـارد   25،279 مـاه 

     پایین‌تریـن ارزش معاملات خـرد در 
 3،167 ، مهـر  بـه 23  مربـوط  سـال 1402 

تومـان  میلیـارد 

      امـروز 3 آبـان ماه، شـاهد افت ارزش 
معاملات تـا محـدوده 3،275 میلیارد 

تومـان بودیم.
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)میلیارد تومان(ارزش معاملات خرد
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P/E چیست؟
یکـی از فاکتورهایـی کـه همیشـه در بین 
زیـادی  کاربـرد  بـورس  سـرمایه‌گذاران 
از  کـدام  هـر  اسـت.   p/e نسـبت  دارد 
سـرمایه‌گذاران بـه نوعـی از ایـن نسـبت 
خلاصـه  طـور  بـه  می‌کننـد.  اسـتفاده 
 price خلاصـه شـده عبـارت p/e نسـبت

اسـت:  eps بـر تقسـیم 

price / earning per share = P/E                       

تفسیر نسبت P/E  بازار بورس:
رونـد  در  کـه  بـورس  بـازار    p/e نسـبت
در  بـوده،   15 تـا   5 بیـن  خـود  تاریخـی 
سـال 1399 تـا حدود 35 واحد نیز رشـد 
کـرد امـا بعـد از آن وارد یک رونـد نزولی 
شـدید،  ریـزش  از  بعـد  و  شـد  شـدید 
خـود  معقـول  بـازه  در  دوبـاره  اکنـون 
)بیـن 5 تـا 15( قـرار گرفته اسـت. لازم به 
ذکـر اسـت ایـن نسـبت در حـال حاضـر 

در محـدوده  6،7 واحـد مـی باشـد.

مقدار P/E  TTMبورس              روند شاخص کل P/E TTM بورس

https://samanbourse.ir/
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P/E ttm صنایع بورس ایران
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 Fixed( ثابـت  درآمـد  بـا  بهـادار  اوراق 
نــــــــوع  یـک   )income security
سـود  آن  در  کـه  اسـت  ‌سـرمایه‌گذاری 
بهـرهٔ  نـرخ  بـا  پرداختی‌هایـی  به‌شـکل 
 معین در طی بازهٔ زمانی مشخص است.   
سررسـید،  تـا  سـود  نـرخ  یـا   YTM
همان‌طـور کـه از نامـش پیداسـت، نـرخ 
اوراق  خریـد  زمـان  از  کـه  اسـت  سـودی 
درآمد ثابت تا زمان سررسـید آن، نصیب 

شـد. خواهـد  بدهـی  اوراق  دارنـده 
 اگـر اوراق بدهـی در زمان انتشـار آن‌ها 
خریـداری شـود، نرخ سـود تا سررسـید 

برابـر نرخ سـود اسـمی خواهـد بود. 
در غیـر ایـن صـورت و در زمانـی بعـد از 
انتشـار ایـن اوراق، YTM ممکـن اسـت 
اسـمی  سـود  نـرخ  از  بیشـتر  یـا  کمتـر 
فروشـندگان  و  خریـداران  باشـد. 
نـرخ  اسـاس  بـر  معمـولًا  بدهـی  اوراق 
اوراق  ایـن  معاملـه  بـه  تصمیـم   YTM

. نـد می‌گیر

اوراق درآمد ثابت بازده تا سررسید                 روز تا سررسید

https://samanbourse.ir/
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پول حقیقی سرانه ورود پول حقیقی

بیشترین ورود پول حقیقی )روزانه (

ورود پولسرانه خرید نماد

591,8M-56,2Bشستا

5M-19,6Bثفارس

55,8M-17,8Bوبملت

59,8M-12,9Bخساپا

32,3M-12,3Bفولاد

17,3M-10,9Bفملی

18,4M-9,6Bشپنا

6,9M-9,6Bوشهر

4,4M-7,8Bوتوس

9,1M-7Bبپاس

بیشترین ورود پول حقیقی )هفتگی( 

ورود پولسرانه خرید نماد

41,4M80,8Bحفاری

14,4M32,5Bوتوصا

32,4M31,7Bثشاهد

32,4M28Bثامان

38,5M25,2Bثپردیس

43M21,7Bحسینا

21,5M14,6Bخودرو

18M13,7Bچدن

106M12,9Bسفار

22M12,6Bحخزر

M:میلیون تومان B:میلیارد تومان

https://samanbourse.ir/
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نــرخ بهــره بــدون ریســـک، میــزان ســود 
ــک  ــذار از ی ــرمایه گ ــه س ــی را ک ــا بازده ی
بــا ریســک صفــر در  ســرمایه گــذاری 
طــول یــک بــازه خــاص انتظــار دارد، 

می‌دهــد. نشــان 
 ایــن نــرخ در واقــع مقــدار ســودی اســت 
ــای  ــی ه ــذاری در دارای ــرمایه گ ــه از س ک

بــدون ریســک بــه دســت مــی آیــد. 
ایــن نــــرخ در واقــع کمتریــن مقــدار 
ســرمایه‌گذار  کــه  اســت  بــــازدهی 
بــرای هــر ســرمایه‌گذاری انتظــار دارد 
و بــه نوعــی رقیبــی بــرای بــازار ســهام 
بنابرایــن  می‌گــردد؛  محســوب  نیــز 
کاهــش  کــه  داشــت  بیــان  می‌تــوان 
نــرخ بهــره بــدون ریســک بــه عنــوان 
یــک ســیگنال مثبــت بــرای بــازار ســهام 

محســوب مــی گــردد.
اخیــر  هــای  هفتــه  در  نســبت  ایــن 
درصــد   25،6 بــه  و  بــوده  صعــودی 
رســیده اســت، ایــن در حالــی اســت کــه 
ــه 28,2  ــته ب ــال گذش ــاه س ــن م در بهم

درصــد هــم رســیده بــود.

)درصد( روندشاخص کلنرخ بهره بدون ریسک اسناد خزانه اسلامینرخ بهره بدون ریسک

https://samanbourse.ir/
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سپرده ها)2(

ــه 8،198  ــی ب ــپرده‌های بانک ــغ س مبل
هــزار میلیــارد تومــان رســید.

اطلاعــات فــوق مربــوط بــه بانکهــای 
دولتــی ،خصوصــی شــده، خصوصــی و 
همچنین مؤسســات اعتبــاری غیربانکی 
دارای مجــوز نــزد بانــک مرکــزی جمهوری 

ــد. ــران می‌باش ــامی ای اس
بخــش دیگــری از گــزارش بانــک مرکــزی 
ــت.  ــپرده‌های بانک‌هاس ــه س ــوط ب مرب
بــر ایــن اســاس، مانــده کل ســپرده‌ها 
در شــبکه بانکــی کشــور در پایــان خــرداد 
مــاه بــه هشــت هــزار و 198 هــزار میلیــارد 

تومــان رســیده اســت.

سپرده ها پس از کسر سپرده قانونیتسهیلات ) جاری و غیر جاری(حجم سپرده‌های بانکی از ابتدای سال 99
)میلیارد ریال(
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نرخ بهره بین بانکی

ممکــن اســت بانک‌هــا در دوره‌هــای 
مالــی کوتاه‌مــدت روزانــه یــا هفتگــی 
ــرو  ــی روب ــازاد نقدینگ ــا م ــری ی ــا کس ب
کســری  دچــار  بانکــی  اگــر  شــوند. 
وام  طریــق  از  بایــد  شــود،  نقدینگــی 
گرفتــن آن را جبــران کنــد تــا بــه حالــت 

تعــادل برســد.
ــن  ــل ای ــرای ح ــا ب ــه بانک‌ه ــرای اینک ب
مشــکل بــه بانــک مرکــزی نیــاز نداشــته 
باشــند، بــازاری را بــه نــام بــازار بیــن‌ 
ــه  ــه در آن ب ــد ک ــکیل داده‌ان ــی تش بانک
ــای  ــر وام‌ه ــد. اکث ــر وام می‌دهن یکدیگ
بیــن بانکــی سررســید کوتاه‌مــدت یــک 

هفتــه‌ای یــا کمتــر دارنــد.
بــر  یکدیگــر  بــه  بانک‌هــا  وام‌دهــی 
مبنــای یــک نــرخ ســودی اســت کــه 
بــه آن نــرخ ســود بیــن بانکــی گفتــه 

. د می‌شــو
مشــاهده  نمــودار  در  کــه  همانطــور 
ــر  ــال اخی ــی 2 س ــرخ ط ــن ن ــد ای می‌کنی
ــوده و  ــودی ب ــا صع ــد کام ــک رون در ی
در محــدوده 23،72 درصــد قــرار دارد.

نرخ بهره بازار بین بانکی             تغییرات )درصد(

https://samanbourse.ir/
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زمانــی کــه مقــدار خریــد ســهام توســط 
ســهامدار  یــا  حقیقــی  ســهامدار 
حقوقــی از مقــدار فــروش آن بیشــتر 
باشــد، بــا کــم کــردن ارزش خریــد از 
ارزش فــروش عــددی کــه بــه دســت 
ــی  ــان م ــه نش ــت ک ــت اس ــد مثب ــی آی م
ــت  ــوده اس ــدار ب ــهامدار خری ــد س ده
ارزش  از  خریــد  ارزش  کــه  زمانــی  و 
فــروش کمتــر باشــد، تفاضــل ارزش 
خریــد از فــروش منفــی شــده و بیانگــر 

اســت. ســهامدار  بــودن  فروشــنده 

)میلیارد تومان(تغییر مالکیت حقوقی به حقیقی)بورس و فرابورس(
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جملــه  از  فــروش،  و  خریــد  ســرانه 
پارامترهایــی کــه در تابلوخوانــی مــورد 
توجــه قــرار می‌گیــرد. از تقســیم حجــم 
یــا ارزش معاملــه خریــد یــا فــروش 
اشــخاص حقیقــی بــر تعــداد آن‌هــا، 
ــه  ــی ب ــروش حقیق ــا ف ــد ی ــرانه خری س

می‌آیــد. دســت 
اگــر ســرانه خریــد حقیقــی بیشــتر از 
ــن  ــد، بدی ــی باش ــروش حقیق ــرانه ف س
ــتر  ــدار بیش ــدرت خری ــه ق ــت ک معناس
ــابه،  ــور مش ــه ط ــت. ب ــنده اس از فروش
ــتر از  ــی بیش ــروش حقیق ــرانه ف ــر س اگ
ســرانه خریــد حقیقــی باشــد، بدیــن 
معناســت کــه قــدرت فروشــنده بیشــتر 

ــت. ــدار اس از خری
همانطــور کــه در نمــودار مــی بینیــد 
فــروش  ســرانه  گذشــته  درهفتــه 
ــوده  ــد ب ــرانه خری ــر از س ــی بالات حقیق

اســت.

سرانه فروش حقیقی                سرانه خرید حقیقی )میلیون تومان(
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ــورس  ــازار ب ــر ارزش دلاری ب ــال حاض در ح
ایــران بــر مبنــای دلار بــازار آزاد 158 و بــر 
میلیــارد   218 نیمــا،  ســامانه  دلار  مبنــای 

می‌باشــد.215 دلار 

ارزش دلاری بازار بورس ایران بر مبنای دلار نیمــــــا

)میلیارد دلار( ارزش دلاری بازار بورس ایران بر مبنای دلار بازار آزاد
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شـرکت کارخانجـات پلاسـکوکار سـایپا 
افزایـش نـرخ گرفت.افزایـش دریافتی 
جهـت مجموعـه داشـبورد محصـولات 
مـی باشـد. کـه  نـرخ قبلـی 13,181,143 
بوده و نرخ جدیـد 16,212,379 میلیون 

ریـال می باشـد.

احـراز  از  سـدید  صنعتـی  گـروه  شـرکت 
قطعـی مالکیـت گـروه صنعتی سـدید در 
رابطـه بـا سـی و سـه درصد سـهام شـرکت 

فـراب خبـر داد.

ایرانیـان  غدیـر  فـولاد  و  آهـن  شـرکت 
قـرارداد جدیـد منعقـد نمـود. موضوع 
طراحـی،  مالـــــی،  تامیـن  قــــــرارداد 
مهندسـی و اجـرای عملیـات اکتشـاف، 
تجهیز معدن، اسـتخراج، بهـره برداری 
طـرف  و  بـوده  معدنـی  محـدوده  از 
قرارداد شـرکت گروه صنعتـی، معدنی 
و انـرژی ایـران مرکزی )سـهامی خاص( 

مـی باشـد.

شــرکت فنرســازی زر از انعقــاد قــرارداد 
ــد  ــرارداد تولی ــوع ق ــر داد . موض ــم خب مه
مجموعــه هــای اکســل وانــت نیســان بــا 
ــروش  ــاژ و ف ــوده و مونت ــاد ب ــرکت زامی ش
مجموعــه اکســل وانــت نیســان موجــب 
افزایــش حــدود 23 % درآمــد نســبت بــه 
کل درآمــد ســال گذشــته گردیــده اســت .
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شــرکت فــولاد مبارکــه اصفهــان در دوره 6 
ماهــه منتهــی بــه 1402/06/31 بــه ازای هــر 
ــرده  ــایی ک ــود شناس ــال س ــهم 656 ری س
اســت، کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

قبــل 94 درصــد افزایــش داشــته اســت.

سود محقق شده فصلی  شرکت  فولاد مبارکه اصفهان در سال 1401 و 1402

شــرکت پالایــش نفــت تهــران در دوره 6 
ازای  بــه   1402/06/31 بــه  منتهــی  ماهــه 
هــر ســهم 450 ریــال ســود محقــق کــرده 
اســت کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

ــت. ــته اس ــت داش ــل 24% اف قب

شــده   ثبــت  ســرمایه  بــا  »فــولاد« 
800,000,000 میلیــون ریــال طــی عملکــرد 
مبلــغ   1402/06/31 بــه  منتهــی  ماهــه   6
ســود  ریــال  میلیــون   524,473,098
شناســایی کــرده کــه نســبت بــه ســال 
اســت. کــرده  شناســایی  ســود  گذشــته 

شــده  ثبــت  ســرمایه  بــا  »شــتران« 
طــی  ریــال  میلیــون   275,000,000
ــه 1402/12/29  ــی ب ــه منته ــرد 6 ماه عملک
مبلــغ 123,763,245 میلیــون ریــال ســود 

اســت. کــرده  محقــق 

)میلیون ریال(

)میلیون ریال(

سود محقق شده فصلی  شرکت  پالایش نفت تهران در سال 1401 و 1402
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شــرکت پالایــش نفــت اصفهــان در دوره 6 
ماهــه منتهــی بــه 1402/06/31 بــه ازای هــر 
ــرده  ــایی ک ــود شناس ــال س ــهم 1,011 ری س
اســت، کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

قبــل 9 درصــد افزایــش داشــته اســت.

 6 دوره  در  لاوان  نفــت  پالایــش  شــرکت 
ماهــه منتهــی بــه 1402/06/31 بــه ازای هــر 
ســهم 1,834 ریــال ســود شناســایی کــرده 
اســت، کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

قبــل 51 درصــد کاهــش داشــته اســت.

»شپنا« با سرمایه ثبت شده  227,000,000 
میلیـون ریال طی عملکـرد 6 ماهه منتهی 
 229,534,552 مبلــــغ   1402/06/31 بـه 
میلیـون ریـال سـود شناسـایی کـرده کـه 
نسـبت بـه سـال گذشـته سـود شناسـایی 

اسـت. کرده 

»شاوان« با سرمایه ثبت شـده  8,000,000 
ماهـه   6 عملکـرد  طـی  ریـال  میلیـون 
منتهی بـه 1402/06/31 مبلغ 14,675,502 
کـرده  شناسـایی  سـود  ریـال  میلیـون 
درصـد   51 گذشـته  سـال  بـه  نسـبت  کـه 

اسـت. داشـته  کاهـش 

سود محقق شده فصلی  شرکت  پالایش نفت اصفهان در سال 1401 و 1402
)میلیون ریال(

سود محقق شده فصلی  شرکت  پالایش نفت لاوان در سال 1401 و 1402
)میلیون ریال(
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دکل‌های حفاری
شـرکت خدمـات انـرژی بیکرهیـوز اعلام 
کـرد شـرکت‌های انـرژی آمریکایـی هفته 
دکل‌هـای  تعـداد  بـه  حلقـه   1 گذشـته، 

حفـاری نفـت اضافـه کردنـد .

کل دکل های حفـاری به 624 حلقه 
رسید.

تغییراتتعداد دکل‌های نفتی آمریکا
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Iran Heavy Oil  Price                     تغییرات
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اعلام  پاریـس  در  مسـتقر  تریـد  آلیانـز 
کـرد قیمـت نفـت خـام ممکـن اسـت تا 
۱۴۰ دلار در هـر بشـکه افزایـش یابـد و 

جهـان را وارد رکـود کنـد.
آنـا بواتـا، رئیـس تحقیقـات اقتصـادی 
بلومبـرگ  تلویزیـون  بـه  تریـد  آلیانـز 
گفـت: تشـدید تنـش هـا در خاورمیانه 
می‌توانـد باعـث افزایـش قیمـت نفـت 
خـام شـود که می‌توانـد آن را بـه ۱۴۰ دلار 

در هـر بشـکه برسـاند.
هـای  "قیمـت  گفـت:  همچنیـن  بواتـا 
بالاتـر نفت،تاثیر مسـتقیم این تنش ها 

اسـت" و افـزود کـه قیمـت هـا ممکـن 
در  دلار   ۱۴۰ بـه  فعلـی  دلار   ۹۰ از  اسـت 
اوج خود برسـد، حتی به طور متوسـط ​​
در سـال ۲۰۲۴ به ۱۲۰ دلار برسـد. واضح 
اسـت کـه در ایـن سـطح از قیمـت هـا، 
بانک مرکزی قبل از کاهـش دادن نرخ های 

بهره، بیشـتر منتظـر خواهنـد بود.
ایـن  مسـتقیم  تاثیـر  ایـن  واقـع  در 
درگیـری هـا بـر نـرخ هـای بهـره خواهد 
تـورم  نـرخ  توانـد  مـی  نهایتـا  و  بـود 

برسـاند.  ۵ بـالای  بـه  را  جهانـی 
حتـی قبل از ایـن تنش هـا، تحلیلگران 
قیمـت  پیش‌بینی‌هـای  نفـت  صنعـت 
نفـت خـام را بـرای سـال ۲۰۲۳ افزایـش 
معـدودی  تعـداد  تنهـا  امـا  می‌دادنـد، 

رویتـرز  نظرسـنجی  در  کـه  کسـانی  از 
منتظـر  کردنـد،  شـرکت  سـپتامبر  در 
افزایـش قیمـت نفـت خـام بـه ۱۰۰ دلار 

بودنـد.
در آن زمـان، برنـت ۹۶ دلار معاملـه مـی 
شـد. نظرسـنجی رویتـرز در سـپتامبر در 
روز جمعه نشـان داد که ۴۲ اقتصاددان 

و تحلیلگـر اکنـون قیمـت نفـت برنـت 
هـر  در  دلار   ۸۴,۰۹ متوسـط ​​ طـور  بـه  را 
از  بشـکه در سـال ۲۰۲۳ مـی بیننـد کـه 
پیش بینـی اجمـاع ۸۲.۴۵ دلاری در ماه 

اوت بیشـتر اسـت.

هند مالیات بر نفـت خام را 
کاهش داد.

نفـــت  بـر  مالیـات  هنــــــــد 
هـای  توربیـن  سـوخت  خـام، 
هوانـوردی و دیـزل را کاهـش 

آلیانز ترید می گویـد نفت می تواند 
به ۱۴۰ دلار هم برسـد.
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از ۱۲۱۰۰ روپیـه  داد.مالیـات نفـت خـام 
هنـد در هـر تـن بـه ۹۰۵۰ روپیـه هنـد 
)۱۰۸,۷۴ دلار( در هـر تـن کاهش می یابد 

کـه از ۱۸ اکتبـر اعمـال شـده اسـت.
سـوخت  مالیـات  همچنیـن  دولـت 
توربیـن های هوانـوردی را از ۲.۵۰ روپیه 

در هـر لیتر به ۱ روپیـه در هر لیتر کاهش 
داد و همچنیـن مالیـات بـرای دیـزل را از 
۵ روپیـه در هـر لیتـر بـه ۴ روپیـه در هـر 
لیتر کاهش داد. در ۳۰ سـپتامبر، دولت 
مالیـات بـر نفـت خـام نفتـی را از ۱۰ هـزار 
روپیـه در هـر تـن بـه ۱۲۱۰۰ روپیـه در هـر 

تـن افزایـش داده بـود.

هنـد در جولای سـال گذشـته مالیاتی را 
بـرای تولیدکننـدگان نفـت خـام اعمال 
بنزیـن،  صـادرات  بـر  مالیـات  و  کـرد 
پـس  را  هوانـوردی  سـوخت  و  دیـزل 
خصوصـی  پالایشـگاه‌های  کـه  آن  از 
خواسـتند به‌جـای فـروش در داخـل، از 
حاشـیه‌های پالایشـی قوی در بازارهای 
افزایـش  ببرنـد،  سـود  کشـور  از  خـارج 

هنـد( روپیـه   ۸۳.۲۲۴۰  = دلار  داد.)۱ 
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شاخص سنگ آهن-62 درصد CFR بنادر اصلی چین
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تکنیکال

بازگشت به فهرست



مقادیر اندیکاتور
SMA   (20) 8,690 (50) 9,245 (100) 10,312 
EMA   (20) 8,635 (50) 9,326 (100) 9,434 

RSI(14)  30
MFI(14)  21
ADX(14)  31
ATR(14)  348
CCI(20)  -104

Stoch(14) K=11 D=5
Bollinger  Up=9,815 Mi=8,690 Lo=7,564

MACD  Val=-407 Signal=-362

و  تارگتـی که تکمیل نشـد و دلیل 
آن هم 17 اردیبهشـت ! )معروف( 

 ، می‌شــود  مشــاهده  کــه  همانطــور 
اســاس  بــر  و  تکنیکالــی  کامــا  ســهم 
هــدف  ســمت  بــه  هــا  پتــرن  چــارت 
ایچیموکویــی خــود در حال حرکــت بود 
ــود . ــپن  B  ب ــنکو اس ــدف س ــن ه و اولی
اما چون حفره ایچیموکویی شـکل گرفت 

بـرای پـر کردن ایـن گپ اقـدام کرد.
 725 قیمتـی  محـدوده  حاظـر  حـال  در 
تومان به عنوان تبدیل سطوح و محدوده 

حمایتـی ایچیموکویـی مطـرح هسـت.
ایــن  از  قیمــت  برگشــت  انتظــار  و 
ــد  ــط رون ــا خ ــم و طبیعت ــطح را داری س
ــرای  ــم ب ــت مه ــدرت مقاوم ــی پرق نزول
ــنکو  ــطح س ــه س ــود ک ــد ب ــهم خواه س

اســپن B  نیــز همپوشــانی دارد.
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معرفی شرکت:
سـال  در  فـام  دوده  صنعتـی  شـرکت 
سـهامی  شـرکت  صـورت  بـه   1383
خـاص تاسـیس و در سـال 1398 و بـه 
موجب صورت جلسـه مجمـع عمومی 
فوق‌العـاده، از حالـت سـهامی خـاص 

خـارج و بـه حالت سـهامی عـام تبدیل 
شـد.  پذیرفتـه  ایـران  فرابـورس  در  و 
ایـن  جایـگاه  از  یافتـن  اطلاع  بـرای 
وضعیـت  بـا  کمـی  اسـت  نیـاز  شـرکت 

شـوید. آشـنا  کربـن  صنعـت 
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تحــولات  و  وضعیــت  بــر  مرورکلــی 
: صنعــت

تولیدکننــده  شــرکت‌های  مقایســه 
دوده‌ی بورســی از نظــر میــزان تولیــد:

از  متأثـر  ایـران  در  بلـک  کربـن  صنعـت 
عملکرد چهار شرکت تولیدکننده دوده 
دوده  صنعتـی  شـرکت  یعنـی  صنعتـی 
فام، شـرکت کربن ایران، شرکت سیمرغ 
تایرسـازان  آن  سـهامداران  عمـده  )کـه 
داخلـی اسـت( و شـرکت دوده صنعتـی 
پارس اسـت. در سـنوات گذشته، شرکت 
کربـن ایران تنها تولیدکننـده داخلی در 
ایـن صنعـت بـود کـه تمامی سـهم بـازار 

داخلـی را در اختیـار داشـت. 
به واسـطه ورود شـرکت صنعتی دوده 
تـن   15,000 بـا   1374 سـال  در  پـارس 
ظرفیـت  افزایـش  و  تولیـد  ظرفیـت 
ورود  و   1385 سـال  در  تـن   30,000 بـه 
شرکت سـیمرغ در سـال 1386 و شرکت 
عرصـه  بـه   1391 سـال  در  فـام  دوده 
تولیـد، سـهم بـازار بیـن چهـار شـرکت 
فـروش  برنامـه  ظرفیـت  تناسـب  بـه 
داخلـی و صادراتـی و مزیت‌هـای کمی 

اسـت. شـده  تقسـیم  کیفـی  و 

شـصدف از جمله مهم‌ترین شرکت‌های 
بـوده  کشـور  در  دوده  تولیدکننـده 
بیـن  در  نیـز  را  مناسـبی  جایـگاه  کـه 
در  دوده  تولیدکننـده  شـرکت‌های 

دارد. کشـور 
در ادامه به بررسـی جایگاه این شـرکت 
شـرکت  وضعیـت  آخریـن  همچنیـن  و 

در مقایسـه بـا سـایر رقبـا می‌پردازیم.

بررسی آخرین وضعیت شرکت‌های تولیدکننده دوده
)مقایسه سالانه(

میزان تولید 12 ماهه 1399میزان تولید 12 ماهه 1400میزان تولید 12 ماهه 1401نام شرکتردیف

56,894۴۹,۱۹۹۴۱,۴۱۳شصدف1

42,906۴۴,۰۱۶۴۲,۱۳۲شکربن2

28,819۳۳,۰۹۵۲۵,۰۲۰شدوص3
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بررسی آخرین وضعیت شرکت‌های تولیدکننده دوده
)مقایسه ماهانه(

نامردیف
 شرکت

میزان تولید 6  ماهه
1402 

میزان تولید 6 ماه
1401 

25,45529,208شصدف1

26,24222,013شکربن2

19,12415,387شدوص3

ــت  ــر، وضعی ــال‌های اخی ــاف س ــر خ ب
ماهــه   6 در  شــصدف  رشــد  بــه  رو 
ابتدایــی ســال 1402 ادامــه‌دار نبــوده 
و ایــن شــرکت از نظــر مقــدار تولیــد، 
ــن دوره  ــی را در ای ــه نزول ــت رو ب وضعی

می‌دهــد.  نشــان  خــود  از 
در ادامــه بــه بررســی آخریــن وضعیــت 
از  دوده  تولیدکننــده  شــرکت‌های 
نظــر میــزان تولیــد در  6 ماهــه ابتدایی 
مــدت  بــا  آن  مقایســه  و   1402 ســال 

مشــابه ســال گذشــته می‌پردازیــم:

محصــولات  قیمت‌گــذاری  نحــوه 
شــصدف:

شــرکت‌های  سایـــــــر  و  شصـــــدف 
نــرخ  تعییــن  در  دوده  تولیدکننــده 
تابــع  خــود  محصــولات  فــروش 
ســازمان  یــا  نهــاد  ضوابــط  و  شــرایط 
ــر، در  ــی دیگ ــه عبارت ــتند؛ ب ــی نیس خاص
ــرکت‌های  ــولات ش ــذاری محص قیمت‌گ
تولیدکننــده دوده، کشــش بــازار و بهای 
ــده  ــولات، تعیین‌کنن ــده محص ــام ش تم

بهــای فــروش خواهــد بــود. 
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ــصدف  ــه ش ــک‌هایی ک ــواع ریس ان
بــا آن روبــرو اســت:

نهــــــاده‌های  قیمـــــت  1.ریســک 
: ی لیــد تو

بــا توجــه بــه ایــن موضــوع کــه حــدود 
90 درصــد بهــای تمــام شــده محصــولات 
تولیــدی ایــن شــرکت را انــواع روغــن )مواد 
اولیــه( تشــکیل می‌دهنــد لــذا تغییــر 
قیمــت مــواد اولیــه در اثــر تغییــر قیمــت 
ــت  ــای نف ــر به ــی، تغیی ــای نفت فرآورده‌ه
جهانــی و تغییــرات نــرخ ارز، نوســانات 
شــدیدی بــه قیمت تمــام شــده تولیــدات 

ایــن شــرکت وارد می‌ســازد.

ــا  ــل و ی ــل بین‌المل ــک عوام 2.ریس
ــی: ــررات دولت ــن و مق ــر قوانی تغیی

ــی  ــودن بخش ــی ب ــه واردات ــه ب ــا توج ب
خطــوط  تجهیــزات  و  قطعــات  از 
تولیــــــد و بسته‌بنـــــــــدی، هرگونــه 
قبیــل  از  کننــده  محــدود  شــرایط 
تغییــر  بین‌المللــی،  تحریم‌هــای 
و  دولتــی  مقــررات  و  قوانیــن  در 
تعییــن  در  محدودکننــده  قوانیــن 
ــا  ــب ب ــولات متناس ــروش محص ــرخ ف ن
تغییــر قیمــت تمــام شــده، بــه عنــوان 

تلقــی  زمینــه  ایــن  در  مهــم  ریســک 
. د د می‌گــر

3.ریسک تجاری:
پاییــن  بدلیــل  دوده  انــواع  واردات 
بــودن تعرفــه واردات و هــم چنین 
ورود رقبــای جدیــد بــه این 
ــد  ــت، می‌توان صنع

مطــرح  تجــاری  تهدیــد  عنــوان  بــه 
گــردد. بــا توجــه بــه اینکــه ظرفیــت 
 148 کشــور   در  دوده  تولیــد  اســمی 
دوده  مصــرف  و  ســال  در  تــن  هــزار 

ســالیانه 30 هــزار تــن اســت.
لــذا ظرفیــت مــازاد در کشــور وجــود 
دارد و ایــن امــر ریســک واردات را بــه 
از  و  می‌دهــد  کاهــش  زیــادی  نحــوه 
داخلــی  شــرکت‌های  رقابــت  طرفــی 
تشــدید  بــازار  ســهم  کســب  بــرای  را 

نمــوده اســت.
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نــکات قابــل توجــه در مــورد دوده 
صنعتــی:

ترکیــب  بــه  بنــا  صنعتــی  دوده 
رنگ‌دهـــــــی،  خــواص  شیمیایــــــی، 
ــدی آن در  ــواص کلوئی ــدازه ذرات و خ ان
صنایــع مختلــف مخصوصــاً صنعــت 
لاســتیک بطور گســترده و وســیع کاربرد 
وزن  درصــد   30 تــا   25 حــدود  دارد. 
می‌دهــد. تشــکیل  کربــن  را  لاســتیک 

از  بعــد  کربــن  اســتفاده  بیش‌تریــن 
صنایــع  در  لاستیک‌ســازی  صنعــت 

ــتریچ،  ــودرو، مس ــات خ ــاخت قطع س
کربــن  اســت.  رنــگ  و  جوهر‌ســازی 
اغلب در پلاســتیک و تولیدات وابســته 
ــت  ــیدن، محافظ ــگ بخش ــت رن آن جه
در  محافظــت  حــرارت،  مقابــل  در 
مقابــل فســاد ناشــی از تشعشــعات 
مــاورا بنفــش، خصوصیــات الکتریکــی 
اســتحکام  خاصیــت  همچنیــن  و 
بخشــی مــورد اســتفاده قــرار می‌گیــرد. 
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درصدسهمسهامدار/دارنده

M51,000 357شرکت انرژی گسترسینا-سهامی خاص

M16,000 112شرکت پالایش قطران ذغالسنگ-سهامی خاص

M9,800 68بنیادمستضعفان انقلاب اسلامی

M1,410 9,9شخص حقیقی

M1,170 8,227شخص حقیقی

سهام‌داران شرکت شصدف:

ــهامداران  ــدول س ــه در ج ــور ک همانط
شــرکت  اســت  مشخـــص  نیـــــــز 
انــــــرژی گستــــرسینـــــا، شــرکت 
ذغالســنگ،  قطـــــــران  پالایــش 
انقــاب  بنیـادمستضعفـــــــــــان 
اســامی و  دو شــخص حقیقــــی 
شــصدف  درصـــــدی  ســهامداران 

. ند ب‌می‌شــو محسو
 بعــد از بررســی کلــی وضعیــت شــرکت 

بــه  ادامــه  در  فــام،  دوده  صنعتــی 
و  تولیــد  وضعیــت  آخریــن  بررســی 
ــه،  ــده، ترازنام ــام ش ــای تم ــروش، به ف
صــورت ســود و زیــان، صــورت جریــان 
در  مالــی  نســبت‌های  و  نقــد  وجــوه 

می‌پردازیــم. شــرکت  ایــن 

www.samanbourse.ir

تحلیل بنیادی

صفحه54
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مقدار تولید و فروش شصدف

دوازده ماهه منتهی به واحدمقدار تولید
1397/12

دوازده ماهه منتهی به 
1398/12

دوازده ماهه منتهی به 
1399/12

دوازده ماهه منتهی به 
1400/12

دوازده ماهه منتهی به 
1401/12

56,894 49,199 41,413 36,735 38,071  تن  دوده 

56,894 49,199 41,413 36,735 38,071  تن  جمع 

دوازده ماهه منتهی به واحدمقدار فروش
1397/12

دوازده ماهه منتهی به 
1398/12

دوازده ماهه منتهی به 
1399/12

دوازده ماهه منتهی به 
1400/12

دوازده ماهه منتهی به 
1401/12

60,405 43,134 43,283 35,400 37,896  تن  دوده 

0 0 )5,000()2,750()17,240( ریال  برگشت از فروش 

60,350 43,134 43,278,119 35,397,501 37,879,155  تن  جمع 
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تحلیل بنیادی

www.samanbourse.ir
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)تن(میزان تولید شصدف

www.samanbourse.ir

تحلیل بنیادی

صفحه56

هفته‌نامه سامان تحلیل         آبــان1402         ‌شماره 158

https://samanbourse.ir/


دوازده ماهه منتهی به واحدمبلغ فروش
1397/12

دوازده ماهه منتهی به 
1398/12

دوازده ماهه منتهی به 
1399/12

دوازده ماهه منتهی به 
1400/12

دوازده ماهه منتهی به 
1401/12

20,425,052 10,593,475 5,322,034 3,302,464 2,584,862  میلیون ریال  دوده 

)19,267(0 0 0 0  میلیون ریال  سایر / تخفیفات 

0 0 )525()3,748()1,223( میلیون ریال  برگشت از فروش 

20,405,785 10,593,475 5,321,509 3,298,716 2,583,639  میلیون ریال  جمع 

دوازده ماهه منتهی به واحدنرخ فروش
1397/12

دوازده ماهه منتهی به 
1398/12

دوازده ماهه منتهی به 
1399/12

دوازده ماهه منتهی به 
1400/12

دوازده ماهه منتهی به 
1401/12

338,135,121 245,594,543 122,958,653 93,289,282 68,208,652  تن / ریال  دوده 
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مبلغ و نرخ فروش شصدف

57 صفحه

تحلیل بنیادی

www.samanbourse.ir
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)درصد( وضعیت مبلغ فروش شصدف

www.samanbourse.ir

تحلیل بنیادی

صفحه58

هفته‌نامه سامان تحلیل         آبــان1402         ‌شماره 158

https://samanbourse.ir/


نرخ فروش دوده شصدف )تن/ریال(
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59 صفحه

تحلیل بنیادی
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www.samanbourse.ir

تحلیل بنیادی

60 صفحه
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بهای تمام شده شصدف )میلیون ریال(
 دوازده ماهه منتهی به 1401/12  دوازده ماهه منتهی به 1400/12  دوازده ماهه منتهی به 1399/12  دوازده ماهه منتهی به 1398/12  دوازده ماهه منتهی به 1397/12 بهای تمام شده 

13,598,171 8,655,484 3,292,879 2,329,501 1,530,825 مواد مستقیم مصرفی

136,347 79,299 54,359 30,093 22,272 دستمزد مستقیم تولید

1,847,234 998,951 440,125 332,873 244,544 سربار تولید

15,581,752 9,733,734 3,787,363 2,692,467 1,797,641 جمع

15,581,752 9,733,734 3,787,363 2,692,467 1,797,641 جمع هزینه های تولید

15,581,752 9,733,734 3,787,363 2,692,467 1,797,641 بهای تمام شده کالای تولید شده

1,258,329 23,714 150,442 35,203 17,523 موجودی کالای ساخته شده اول دوره

)788,330()1,258,329()23,714()150,442()35,203(موجودی کالای ساخته شده پایان دوره

16,051,751 8,499,119 3,914,091 2,577,228 1,779,961 بهای تمام شده کالای فروش رفته

16,051,751 8,499,119 3,914,091 2,577,228 1,779,961 جمع بهای تمام شده

 دوازده ماهه منتهی به 1401/12  دوازده ماهه منتهی به 1400/12  دوازده ماهه منتهی به 1399/12  دوازده ماهه منتهی به 1398/12  دوازده ماهه منتهی به 1397/12 هزینه سربار 

0 0 87 6,804 5,262 هزینه حمل و نقل و انتقال

150,814 117,874 28,580 25,879 26,495 هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت(

256,579 125,176 40,126 34,041 30,894 هزینه استهلاک

615,873 294,839 166,431 94,199 55,433 هزینه حقوق و دستمزد

823,968 461,062 204,901 171,950 126,460 سایر هزینه ها

1,847,234 998,951 440,125 332,873 244,544 جمع

هفته‌نامه سامان تحلیل         آبــان1402         شماره 158

ــام  ــای تم ــدول به ــه در ج ــور ک همانط
بهــای  اســت  مشــخص  نیــز  شــده 
نوســانات  شــصدف  شــده  تمــام 
زیــادی را در طــول دوره مــورد بررســی 
 60 افزایــش   1401 ســال  در  و  داشــته 
 1400 ســال  بــه  نســبت  را  درصــدی 

اصلــی  علــت  اســت.  کــرده  تجربــه 
خاطــر  بــه  عمدتــا  موضــوع  ایــن 
ــای  ــدی در هزینه‌ه ــش 57 درص افزای
مــواد مســتقیم مصرفــی بــوده اســت. 
لازم بــه ذکــر اســت کــه در شــصدف، 
ــی  ــتقیم مصرف ــواد مس ــای م هزینه‌ه

از  درصــد   87 حــدود  تنهایــی  بــه 
را  شــرکت  تولیــدی  هزینه‌هــای  کل 

اســت.  داده  تشــکیل 
حــدود  تولیــد  ســربار  )هزینه‌هــای 
مســتقیم  دســتمزد  هزینه‌هــای  و   12
کل  از  درصــد   1 حــدود  نیــز  تولیــد 

هزینه‌هــای تولیــد شــصدف را تشــکیل 
اســت( داده 

61 صفحه

تحلیل بنیادی
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)درصد(وضعیت بهای تمام شده شصدف

در ادامــه بــه تفکیــک هزینه‌هــای ســربار 
ــم: ــد می‌پردازی تولی

www.samanbourse.ir

تحلیل بنیادی

62 صفحه
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وضعیت هزینه‌های سربار شصدف )درصد(

63 صفحه

تحلیل بنیادی

www.samanbourse.ir
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12 ماهه منتهی به  دوره مالی 
1397/12

12 ماهه منتهی به 
1398/12

12 ماهه منتهی به 
1399/12

12 ماهه منتهی به 
1400/12

12 ماهه منتهی به
1401/12 

 دارایی 
1,908,937 443,348 301,092 247,513 57,264  موجودی نقد 

2,491,640 2,018,602 228,175 369,775 600,377  دریافتنی‌های تجاری و سایر دریافتنی‌ها 
2,752,769 2,364,123 856,049 542,524 351,273  موجودی مواد و کالا 

342,307 158,076 349,698 85,679 221,205  پیش پرداخت ها 
7,495,653 4,984,149 1,735,014 1,245,491 1,230,119  جمع داراییهای جاری 

3,010,651 1,597,772 1,220,254 276,909 126,628  داراییهای ثابت مشهود 
12,463 11,113 12,108 12,282 12,354  داراییهای نامشهود 

12,500 0 0 0 0  سایر دارایی ها 
3,035,614 1,608,885 1,232,362 289,191 138,982  جمع داراییهای غیرجاری 

10,531,267 6,593,034 2,967,376 1,534,682 1,369,101  جمع داراییها 
 بدهی 

4,285,220 1,912,526 890,995 196,222 62,243  پرداختنی‌های تجاری و سایر پرداختنی‌ها 
575,044 80,778 411,185 164,690 199,370  پیش دریافتها 

30 1,496 1,496 3,297 835  ذخیره مالیات بر درامد 
178,104 532,053 208,881 272,782 0  سود سهام پیشنهادی و پرداختنی 

1,006,569 865,372 33,702 48,001 33,903  حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی 
6,044,967 3,392,225 1,546,259 684,992 296,351  جمع بدهیهای جاری 

40,542 31,830 0 0 0  حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت 
0 0 18,380 52,082 71,153  تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت 

86,802 47,476 29,770 18,982 12,645  ذخیره مزایای پایان خدمت 
127,344 79,306 48,150 71,064 83,798  جمع بدهیهای غیر جاری 

6,172,311 3,471,531 1,594,409 756,056 380,149  جمع بدهیهای جاری و غیر جاری 
 بدهی‌ها و حقوق صاحبان سهام 

700,000 700,000 200,000 200,000 200,000  سرمایه 
0 0 471,104 0 0  وجوه دریافتی بابت افزایش سرمایه 

70,000 70,000 20,000 20,000 20,000  اندوخته قانونی 
3,588,956 2,351,503 681,863 558,626 768,952  سود )زیان( انباشته 

4,358,956 3,121,503 1,372,967 778,626 988,952  جمع حقوق صاحبان سهام 
10,531,267 6,593,034 2,967,376 1,534,682 1,369,101  جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام 

ترازنامــه  جــدول  در  کــه  همانطــور 
دارایی‌هــای  اســت  مشــخص  نیــز 
هســتند؛  افزایــش  حــال  در  شــرکت 
بــه طوریکــه در ســال   1401 نســبت بــه 
ــد  ــرکت رش ــای ش ــال 1400، دارایی‌ه س

59 درصــدی را تجربــه کــرده اســت. 
ــرکت  ــای ش ــا، بدهی‌ه ــد دارایی‌ه همانن
و  داشــته  صعــودی  رونــد  نیــز 
مذکــور   دوره  در  شــرکت  بدهی‌هــای 
حــدود 77 درصــد رشــد داشــته اســت. 

)میلیون ریال(ترازنامه شصدف

www.samanbourse.ir

تحلیل بنیادی

صفحه64
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وضعیت دارایی‌ها و بدهی‌های شصدف
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65 صفحه

تحلیل بنیادی

www.samanbourse.ir

)میلیون ریال(

در ادامــه رونــد رو بــه رشــد در ســود 
مشــاهده  قابــل  شــرکت  انباشــته 

اســت.

https://samanbourse.ir/


)میلیون ریال(سود انباشته شصدف

www.samanbourse.ir

تحلیل بنیادی

66 صفحه
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12 ماهه منتهی بهدوره مالی
1397/12 

12 ماهه منتهی به
1398/12 

12 ماهه منتهی به 
1399/12

12 ماهه منتهی به
1400/12 

12 ماهه منتهی به
1401/12 

20,405,785 10,593,475 5,321,509 3,298,716 2,636,324  فروش 
)16,051,751()8,499,119()3,914,091()2,577,228()1,779,961( بهای تمام شده کالای فروش رفته 

4,354,034 2,094,356 1,407,418 721,488 856,363  سود )زیان( ناخالص 
)977,653()381,452()264,863()158,891()86,519( هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی 

0 0 0 0 0  هزینه کاهش ارزش دریافتنی‏‌ها )هزینه استثنایی( 
38,652 23,054 13,693 )1,263(13,830  خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

3,415,033 1,735,958 1,156,248 561,334 783,674  سود )زیان( عملیاتی 
)616,439()39,361()20,691()28,394()33,219( هزینه های مالی 

)56,141(499,043 )458,290(26,729 21,758  خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 
2,742,453 2,195,640 677,267 559,669 772,213  سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

0 0 )30()3,995()852( مالیات 
2,742,453 2,195,640 677,237 555,674 771,361  سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم 

0 0 0 0 0  سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی 
2,742,453 2,195,640 677,237 555,674 771,361  سود )زیان( خالص 

3,918 3,137 967 2,778 3,857  سود هر سهم پس از کسر مالیات 
700,000 700,000 700,000 200,000 200,000  سرمایه 

3,918 3,137 967 794 1,102  سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 
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و  ســود  جــدول  در  کــه  همانطــور 
مقــدار  اســت  مشــخص  نیــز  زیــان 
ــرکت  ــده ش ــام ش ــای تم ــروش و به ف
ــواره  ــته هم ــال‌های گذش ــول س در ط

افزایشــی بــوده اســت؛ نکتــه قابــل 
توجــه اینکــه فــروش و بهــای تمــام 
مختلــف  ســال‌های  طــول  در  شــده 
حــال  در  متفاوتــی  نســبت‌های  بــا 

صورت سود و زیان شصدف

آخریــن  اســاس  بــر  هســتند؛  رشــد 
 1401 ســال  در  شــده،  منتشــر  آمــار 
نســبت بــه ســال 1400، میــزان فــروش 
رشــد 92 درصــدی و همچنیــن میــزان 

)میلیون ریال(

ــدی  ــد 88 درص ــده رش ــام ش ــای تم به
را تجربــه کــرده اســت.

67 صفحه

تحلیل بنیادی
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)میلیون ریال(وضعیت فروش و بهای تمام شده شصدف

رونــد رو بــه رشــد ســودآوری شــرکت 
بــه خصــوص در ســال‌های اخیــر در 
نمــودار مشــخص اســت. همانطــور که 
ــت  ــاهده اس ــل مش ــز قاب ــودار نی در نم
ــل  ــتاب قاب ــا ش ــصدف ب ــودآوری ش س

توجهــی در حــال افزایــش اســت.

www.samanbourse.ir

تحلیل بنیادی

68 صفحه
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وضعیت سود ناخالص، عملیاتی و خالص شصدف
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69 صفحه

تحلیل بنیادی
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)میلیون ریال(
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)ریال(سود هر سهم شصدف

www.samanbourse.ir

تحلیل بنیادی

70 صفحه
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صورت جریان وجوه نقد شصدف )میلیون ریال(
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12 ماهه منتهی به دوره مالی 
1397/12 

12 ماهه منتهی به
1398/12 

12 ماهه منتهی به
1399/12 

12 ماهه منتهی به
1400/12 

12 ماهه منتهی به
1401/12 

 فعالیت‌های عملیاتی 
4,663,899 3,716 1,202,211 390,375 649,169  نقد حاصل از عملیات 

)1,466(0 )1,832()698()17( مالیات بر درامد پرداختنی 
4,662,433 3,716 1,200,379 389,677 649,152  جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی 

 فعالیت‌های سرمایه گذاری 
0 0 0 0 1,343  وجوه دریافتنی بابت فروش دارایی های ثابت مشهود 

)1,680,521()513,978()986,014()119,840()11,608( وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود 
)1,700(0 )630()570()1,764( وجوه پرداختی بابت تحصیل دارایی های نامشهود 

0 0 0 0 )420,000( تسهیلات اعطایی به اشخاص 
0 0 0 15,700 0  دریافت‌های نقدی حاصل از سود تسهیلات اعطایی به دیگران 

724 4,801 5,725 9,908 18,351  سود دریافتنی بابت سایر سرمایه گذاری ها 
 IFRS 1,681,497()509,177()980,919()94,802()413,678( جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت‌های سرمایه‌گذاری(

2,980,936 )505,461(219,460 294,875 235,474  جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی 
 فعالیت‌های تامین مالی 

0 28,896 71,101 0 30,044  وجوه دریافتنی حاصل از افزایش سرمایه 
2,514,000 1,139,070 0 0 0  وجوه دریافتنی حاصل از استقراض 

)2,372,803()325,780()48,001()4,973()20,676( بازپرداخت استقراض 
)236,671()39,361()20,691()28,394()33,219( سود پرداختنی بابت استقراض 

)362,089(0 0 0 0  پرداخت‌های نقدی بابت سود اوراق خرید دین 
)1,023,100()152,828()205,318()82,894()175,000( سود سهام پرداختی 

 IFRS 1,480,663(649,997 )202,909()116,261()198,851( جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت‌های تامین مالی(
1,500,273 144,536 16,551 178,614 36,623  خالص افزایش )کاهش( در وجه نقد 

443,348 301,092 247,513 57,264 20,641  مانده وجه نقد در ابتدای دوره 
)34,684()2,280(37,028 11,635 0  تاثیر تغییرات نرخ ارز 

1,908,937 443,348 301,092 247,513 57,264  وجه نقد در پایان دوره 
400,104 0 398,018 0 0  مبادلات غیر نقدی 
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ــبت‌های  ــدول نس ــه در ج ــور ک همانط
مالــی نیــز مشــخص اســت نســبت‌های 
مالــی شــصدف وضعیــت پــر نوســانی 
ــرده  ــه ک ــی تجرب ــورد بررس را در دوره م

اســت.
ــی  ــی در بعض ــاهد تغییرات ــد ش ــر چن ه
ولــی  هســتیم  مالــی  نســبت‌های  از 
ــدول  ــه در ج ــور ک ــی همانط ــد کل برآین
نیــز مشــخص اســت وضعیــت رو بــه 
نســبت‌های  نظــر  از  را  شــرکت  رشــد 

می‌دهــد. نشــان  مالــی 
بــرای درک بهتــر وضعیــت نســبت‌های 
ــورت  ــه ص ــه ب ــصدف، در ادام ــی ش مال
چنــد  نمــوداری  بررســی  بــه  خــاص 

می‌پردازیــم. منتخــب  نســبت 

)درصد(نسبت‌های مالی شصدف

12ماهه منتهی به 121401/12ماهه منتهی به 121400/12ماهه منتهی به 121399/12ماهه منتهی به 1398/12سودآوری

21%20%26%22% حاشیه سود ناخالص
17%16%22%17% حاشیه سود عملیاتی

13%21%13%17%حاشیه سود قبل از مالیات
13%21%13%17% حاشیه سود خالص

30%48%34%38%بازده دارایی ها
76%105%65%75%بازده حقوق صاحبان سهام

37%38%59%38%نسبت سود قبل از بهره و مالیات به دارایی
12ماهه منتهی به 121401/12ماهه منتهی به 121400/12ماهه منتهی به 121399/12ماهه منتهی به 1398/12کارایی

223%234%271%224%گردش دارایی ها
1029%725%1187%1950%گردش دارایی های ثابت

552%596%662%581%گردش موجودی کالا
6613%6120%5515%6287%دوره گردش موجودی کالا

654%1142%1546%648%گردش حساب های دریافتنی
5578%3197%2361%5631%دوره وصول مطالبات

12ماهه منتهی به 121401/12ماهه منتهی به 121400/12ماهه منتهی به 121399/12ماهه منتهی به 1398/12اهرم/ریسک
59%53%54%49%جمع بدهی ها به جمع دارایی ها

142%111%116%97%جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام
10%13%2%7%نسبت بدهی

23%28%4%13%نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام
0%0%1%3%نسبت بدهی های بلند مدت

34%36%23%36%نسبت سود انباشته به دارایی ها
554%4410%5588%1977%نسبت پوشش هزینه بهره

12ماهه منتهی به 121401/12ماهه منتهی به 121400/12ماهه منتهی به 121399/12ماهه منتهی به 1398/12نقدینگی
124%147%112%182%نسبت جاری

78%77%57%103%نسبت آنی
32%13%19%36%نسبت نقد
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)درصد(نسبت آنی شصدف
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جمع بدهی‌ها به جمع دارایی‌های شصدف )درصد(
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مقایسه اجمالی شصدف و 
شرکت‌های همگروه

شیمیایی  محصولات  گروه  در  شصدف 
تنوع  به  توجه  با  است.  شده  داده  قرار 
ادامه  در  گروه،  این  در  شرکت‌ها  بالای 
و  شصدف  مقایسه  و  بررسی  به  تنها 
شرکت‌های منتخب هم‌گروه )شرکت‌های 

تولیدکننده دوده( می‌پردازیم؛
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ارزش بازار شرکت‌های تولیدکننده دوده )میلیارد تومان(
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)درصد(
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خلاصه و نتیجه‌گیری:

ــازار اول  ــرکت‌های ب ــی از ش ــصدف یک ش
فرابــورس اســت کــه در گــروه محصــولات 
شــیمیایی قرار داده شده است. فعالیت 
این شــرکت عبــارت اســت از  تولیــد دوده 
گسترســینا،  انــرژی  شــرکت  صنعتــی. 
ذغالســنگ،  قطــران  پالایــش  شــرکت 
بنیادمســتضعفان انقــاب اســامی و دو 
ــدی  ــهامداران درص ــی س ــخص حقیق ش

شــصدف محســوب می‌شــوند. 

دوده  صنعتــی  شــرکت  وضعیــت 
ــزارش ــن گ ــاس آخریـــ ــر اس ــام ب ف
ماهــه   12 دوره  فعالیــت  )گــزارش 

منتهــی بــه اســفند 1401(

وضعیــت  از  خلاصــه‌ای  ادامــه  در 
شــصدف بــر اســاس گــزارش 12 ماهــه 
بیــان  اســفند 1401  بــه 29   منتهــی 

می‌گــردد:

            افزایــش 93 درصــدی درآمد عملیاتی 
ــدت  ــا م ــه ب ــال 1401 در مقایس ــه س 12 ماه

مشــابه ســال گذشته 
       افزایــش 89 درصــدی بهــای تمــام 
ــا  ــه ب ــال 1401 در مقایس ــه س ــده 12 ماه ش

ــته ــال گذش ــابه س ــدت مش م
            افزایــش 108 درصــدی ســود ناخالــص 
ــدت  ــا م ــه ب ــال 1401 در مقایس ــه س 12 ماه

مشــابه ســال گذشته
         افزایش 97 درصدی در سود عملیاتی 
ــدت  ــا م ــه ب ــال 1401 در مقایس ــه س 12 ماه

مشــابه ســال گذشته
            افزایــش 25 درصــدی در ســود خالص 
ــدت  ــا م ــه ب ــال 1401 در مقایس ــه س 12 ماه

مشــابه ســال گذشته

شــرکت صنعتــی دوده فام طــی عملکرد 
ــا  ــفند 1401، ب ــه  29  اس ــی ب ــه منته 12 ماه
ســرمایه 70 میلیــارد تومانــی بــه ازای هــر 
ســهم 391 تومــان ســود محقــق کــرده 
اســت کــه نســبت بــه مدت مشــابه ســال 

قبــل رشــد 25 درصــدی داشــته اســت. 
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در  موجــود  مفروضــات  اســاس  بــر 
جــدول، شــصدف بــا ســرمایه 70 میلیارد 
تومانــی توانایی کســب ســودی در حوالی 
491 تومــان بــه ازای هر ســهم در ســال 1402 
ــیت  ــل حساس ــه تحلی ــه ب را دارد. در ادام
سودســازی شــرکت نســبت بــه آیتم‌هــای 
ــازی در  ــر سودس ــت ب ــا اهمی ــدی و ب کلی

ســال 1402 می‌پردازیــم:

سودســـــــازی  میـزان  پیش‌بینـی 
مالـی‌  1402: سـال  بـرای  شـصدف 

مفروضات برآورد
  سال 1402  آیتم‌های موثر 

57,000 مقدار فروش دوده )تن(

1,000 نرخ دوه )دلار/تن(

40 نسبت نرخ روغن آروماتیک سنگین به دوده )درصد(

420,000 نرخ ارز )دلار/ریال(

45 نرخ تورم )درصد(

ــی  ــود تخمین ــه س ــت ک ــه اس ــل توج قاب
اعلامــی بــر اســاس مفروضــات موجــود 
اســت.  شــده  محاســبه  جــدول  در 
بــا توجــه بــه اینکــه در واقعیــت و بــه 
علــل مختلــف ممکــن اســت بــا اعــداد 
همیــن  بــه  شــویم؛  روبــرو  متفاوتــی 
دلیــل در ادامــه بــه تحلیــل حساســیت 
سودســازی شــرکت نســبت بــه آیتم‌های 

موثــر بــر سودســازی می‌پردازیــم:
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)تن/ریال(جدول تحلیل حساسیت سودسازی

سال 1402
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